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8 47 WuSolvV — Verbriefungspositionen, Verbriefungstranchen

Wohnungsunternehmen-Solvabilitédtsverordnung
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Eine Verbriefungsposition ist eine Risikoposition in einer Verbriefungstranche. Als Risikopositionen im
Sinne des Satzes 1 gelten auch

1. derivative Adressenausfallrisikopositionen aus der Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken,
wenn sie in das Wasserfall-Prinzip einbezogen sind, und

2. bilanzielle oder aul3erbilanzielle Adressenausfallrisikopositionen, die ein Institut begrindet, indem
es Verbriefungs-Liquiditatsfazilititen im Sinne des § 50 Absatz 3, Kreditverbesserungen im Sinne des
§ 50 Absatz 1 fur Verbriefungstranchen oder Teile von Verbriefungstranchen bereitstellt.

Ein Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung, das Verbriefungspositionen vollsténdig oder nicht
nachrangig anteilig gewébhrleistet oder absichert, muss die durch diese Gewahrleistung oder Absicherung
begrindete Risikoposition so beriicksichtigen, als hielte es die gewahrleistete oder abgesicherte
Verbriefungsposition unmittelbar.

(2) Eine Verbriefungstranche ist ein vertraglich abgegrenzter Teil des mit einem verbrieften Portfolio
verbundenen Adressenausfallrisikos, sofern eine Position in dem betreffenden Teil ein Verlustrisiko
beinhaltet, das entweder hdher oder niedriger ist als das Verlustrisiko einer Position Uber denselben
Betrag in jedem anderen Teil. Sicherungsinstrumente, die dem Inhaber der Position von Dritten direkt zur
Verfligung gestellt worden sind, bleiben hierbei unberiicksichtigt.

(3) Eine Verbriefungsposition ist jede Verbriefungsposition, die Anteil an einer zu einer
Verbriefungstransaktion gehérenden Verbriefungstranche ist.
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