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8§ 48 WpIG — Laufende Uberpriifung der Erlaubnis zur Verwendung interner
Modelle

Wertpapierinstitutsgesetz
Stand: 26.06.2021 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die Bundesanstalt Uberprift regelméRig, mindestens alle drei Jahre, ob das Wertpapierinstitut die
Anforderungen fiir die Erlaubnis zur Verwendung interner Modelle gemaf Artikel 22 der Verordnung (EU)
2019/2033 erfllllt. Dabei tragt die Bundesanstalt insbesondere Veranderungen bei der Geschaftstatigkeit
des Wertpapierinstituts und der Anwendung der internen Modelle auf neue Produkte Rechnung und
Uberprift und bewertet, ob das Wertpapierinstitut bei diesen Modellen sachgerechte und aktuelle
Techniken und Vorgehensweisen anwendet.

(2) Stellt die Bundesanstalt fest oder wird ihr bekannt, dass die internen Modelle erhebliche Méngel bei
der Erfassung der Risiken aufweisen, ordnet die Bundesanstalt angemessene und geeignete
MaRnahmen an, die innerhalb einer von ihr gesetzten Frist umzusetzen sind, um eine unverziigliche
Beseitigung der Mangel zu gewahrleisten und deren Folgen zu begrenzen. Geeignete Malinahme ist
insbesondere die Festsetzung von hdheren Eigenmittelanforderungen oder hdheren
Multiplikationsfaktoren.

(3) Kommt es bei einem von der Bundesanstalt erlaubten internen Modell fiir Marktrisiken mehrfach zu
Uberschreitungen der Multiplikationsfaktoren im Sinne von Artikel 366 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
oder drohen diese Uberschreitungen mehrfach, ist zu vermuten, dass das interne Modell nicht prazise ist.
In diesem Fall widerruft die Bundesanstalt die Erlaubnis zur Verwendung des internen Modells oder
ordnet angemessene Mal3nahmen an, die gewahrleisten, dass das Modell unverziglich innerhalb einer
von der Bundesanstalt bestimmten Frist verbessert wird.

(4) Erfiillt ein Wertpapierinstitut die Anforderungen fur die Verwendung der internen Modelle nicht mehr,
verlangt die Bundesanstalt von dem Wertpapierinstitut

1. die Vorlage eines Plans, der die erneute Erfiillung der Anforderungen innerhalb eines bestimmten
Umsetzungszeitraums gewabhrleistet, oder

2. einen Nachweis, dass die Auswirkungen des Nichteinhaltens der Anforderungen unwesentlich sind.

Sind die Eigenmittelanforderungen im Falle des Satzes 1 zur angemessenen Risikoabdeckung
unzureichend, ordnet die Bundesanstalt zusétzliche Eigenmittelanforderungen an.

(5) Kommt die Bundesanstalt zu dem Ergebnis, dass das Wertpapierinstitut den nach Absatz 4 Satz 1
Nummer 1 vorgelegten Plan zur vollstandigen Wiedereinhaltung der Anforderungen nicht umsetzt oder ist
der von dem Wertpapierinstitut vorgesehene Umsetzungszeitraum unangemessen lang, verlangt die
Bundesanstalt eine Nachbesserung des Plans innerhalb einer festgesetzten Frist.

(6) Kommt die Bundesanstalt zu dem Ergebnis, dass das Wertpapierinstitut die Anforderungen fiir die
Verwendung der internen Modelle innerhalb einer angemessenen Frist nicht wieder einhalten wird und
hat das Wertpapierinstitut auch keinen Nachweis im Sinne des Absatzes 4 Satz 1 Nummer 2 erbracht,
widerruft die Bundesanstalt die Erlaubnis zur Verwendung der internen Modelle vollstandig oder fir die
Bereiche, in denen das Wertpapierinstitut die Anforderungen fur die Verwendung der internen Modelle
nicht erfullt.

(7) Bei der Uberpriifung und Bewertung gemaf Absatz 1 beriicksichtigt die Bundesanstalt die Analysen
und Leitlinien der Européischen Bankenaufsichtshehdrde gemaf Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie (EU)
2019/2034.
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