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8§ 47 WpIG — Aufsichtliche Uberprifung und Bewertung

Wertpapierinstitutsgesetz
Stand: 25.06.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die Bundesanstalt Uberprift und bewertet die Regelungen, Strategien, Verfahren und Mechanismen,
die ein Mittleres Wertpapierinstitut zur Einhaltung dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) 2019/2033
eingefuhrt hat; dabei berticksichtigt die Bundesanstalt die Grél3e, das Risikoprofil und das
Geschaftsmodell des Mittleren Wertpapierinstituts.

(2) Zzur Bewertung und Feststellung, ob ein Mittleres Wertpapierinstitut tiber ein solides
Risikomanagement und eine solide Risikoabdeckung verfligt, kann die Bundesanstalt insbesondere
berlcksichtigen:

1. die in § 45 genannten Risiken,

2. den Belegenheitsort der Risikopositionen des Wertpapierinstituts,

3. das Geschaftsmodell des Wertpapierinstituts,

4. die Bewertung der Systemrisiken unter Bertcksichtigung der Ermittlung und Messung des

Systemrisikos gemanR Artikel 23 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 oder der Empfehlungen des

Européaischen Ausschusses fir Systemrisiken,

5. die Risiken fir die Sicherheit des Netzwerks und der Informationssysteme, die das

Wertpapierinstitut zur Gewahrleistung der Vertraulichkeit, Integritdt und Verflgbarkeit seiner

Verfahren, Daten und Vermdgenswerte einsetzt,

6. das Zinsrisiko, dem das Wertpapierinstitut bei Geschéaften des Anlagebuchs ausgesetzt ist,

7. die Regelungen zur Unternehmensfiihrung des Wertpapierinstituts und die Fahigkeit der

Geschaftsleiter und der Mitglieder des Aufsichts- oder Verwaltungsorgans zur Erfullung ihrer Pflichten

und

8. den Abschluss einer Vermogensschadenhaftpflichtversicherung durch das Wertpapierinstitut.
(2a) Wenn ein Mittleres Wertpapierinstitut Risikopositionen gegentiber zentralen Gegenparteien halt,
Uberprift und bewertet die Bundesanstalt

1. diese Risikopositionen in Bezug auf die Steuerung seines Konzentrationsrisikos, das aus ihnen
erwachst,
2. die gemal § 45 Absatz 3 Satz 2 ausgearbeiteten Plane und

3. die Fortschritte bei der Anpassung seines Geschéaftsmodells an die in Artikel 7a der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 festgelegten Anforderungen.

(3) Die Bundesanstalt kann im Einzelfall unter Beriicksichtigung der GroR3e, der Art, des Umfangs und der
Komplexitat der Geschéfte eines Mittleren Wertpapierinstituts sowie ihrer Systemrelevanz von der
Uberpriifung und Bewertung nach Absatz 2 absehen. Bei der Entscheidung sind die Vorgaben des § 84
des Wertpapierhandelsgesetzes und des § 10 der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und
-Organisationsverordnung hinsichtlich der Trennung der gehaltenen Kundengelder von den eigenen
Geldern des Wertpapierinstituts zu berticksichtigen.

(4) Die Bundesanstalt entscheidet im Einzelfall, ob und in welcher Form die Uberpriifung und Bewertung
nach den Absétzen 1 bis 2a in Bezug auf ein Kleines Wertpapierinstitut durchgefuhrt wird, sofern die
Bundesanstalt dies aufgrund der Grol3e, der Art, des Umfangs und der Komplexitat der Geschéfte des
Wertpapierinstituts flir notwendig halt.

(5) Das Wertpapierinstitut gewahrt der Bundesanstalt bei der nach den Abséatzen 1 bis 2a
durchzufihrenden Bewertung und Feststellung den Zugang zu Tagesordnungen, Protokollen und
Begleitdokumenten der Sitzungen des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans und seiner Ausschiisse sowie
zu den Ergebnissen der internen oder externen Bewertung der Leistung der Geschéftsleiter.
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