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8§ 44 WpIG — Funktion des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans im Rahmen
des Risikomanagements; Ausschussbildung

Wertpapierinstitutsgesetz
Stand: 26.06.2021 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan des Wertpapierinstituts tberwacht regelmafig die
Risikostrategie und die internen Grundséatze des Wertpapierinstituts zum Umgang mit Risiken. Es
Uberwacht die angemessene Ausgestaltung der Vergitungssysteme einschlie3lich deren Umsetzung in
dem Wertpapierinstitut und Uberprift sie regelmafiig. Es ist auch fur die Ausgestaltung der
Vergutungssysteme der Geschéftsleiter zustandig.

(2) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan erhalt Zugang zu Informationen, die fur die Erfullung seiner
Kontroll- und Uberwachungsfunktion notwendig sind. Dazu gehort insbesondere der Zugang zu
Informationen tber die Risiken, denen das Wertpapierinstitut ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein kdnnte.

(3) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan eines Wertpapierinstituts hat aus seiner Mitte einen
Risikoausschuss und einen Vergutungskontrollausschuss einzurichten. Von der Einrichtung des
Risikoausschusses und des Vergutungskontrollausschusses kann bei Wertpapierinstituten abgesehen
werden, wenn

1. deren bilanzielle und auB3erbilanzielle Vermdgenswerte, gemessen am Durchschnitt der letzten vier
vorangegangenen Geschéftsjahre, nicht mehr als 100 Millionen Euro betragen oder

2. deren bilanzielle und auRerbilanzielle Vermogenswerte, gemessen am Durchschnitt der letzten vier
vorangegangenen Geschaftsjahre, nicht mehr als 300 Millionen Euro betragen, wenn

a) sie gemessen an der Bilanzsumme nicht zu den drei grof3ten Mittleren Wertpapierinstituten mit
Sitz in Deutschland gehdren,

b) sie nicht den Anforderungen in Bezug auf die Sanierungs- und Abwicklungsplanung oder geman
den 88 19 und 41 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes den vereinfachten Anforderungen in
Bezug auf die Sanierungs- und Abwicklungsplanung unterliegen,

¢) der Umfang ihrer bilanziellen und auf3erbilanziellen Handelsbuchtétigkeit nicht mehr als 150
Millionen Euro betragt und

d) der Umfang ihrer bilanziellen und auRerbilanziellen Geschéfte mit Derivaten nicht mehr als 100
Millionen Euro betragt.

Abweichend von Satz 2 kann die Bundesanstalt im Einzelfall fir ein Wertpapierinstitut die Einrichtung
eines Risikoausschusses anordnen, wenn dies aufgrund von Art und Umfang der Tatigkeit des
Wertpapierinstituts, seiner internen Organisation oder der Eigenschaften der Gruppe, der das
Wertpapierinstitut angehort, geboten ist.

(4) Der Risikoausschuss berat das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan zur gegenwartigen und zukinftigen
Gesamtrisikobereitschaft und -strategie des Wertpapierinstituts. Er unterstitzt das Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan bei der Uberwachung der Umsetzung der Risikostrategie durch die Geschéftsleiter.

(5) Die Mitglieder des Risikoausschusses mussen ber ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und
Erfahrungen verfigen, um die Risikostrategie und die Risikobereitschaft des Wertpapierinstituts zu
erfassen und zu Uberwachen.

(6) Der Vergutungskontrollausschuss unterstiitzt das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bei der
Uberpriifung der Vergitungssysteme sowie der fiir das Risiko-, Kapital- und Liquidititsmanagement
geschaffenen Anreize. Er ist zusténdig fur die Ausarbeitung von Beschlliissen des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans betreffend die Vergitungssysteme, einschlief3lich solcher, die sich auf das Risiko und
das Risikomanagement des betreffenden Wertpapierinstituts auswirken. Bei der Vorbereitung der
Beschlisse tragt der Vergitungskontrollausschuss dem offentlichen Interesse und den langfristigen
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Interessen der Gesellschafter, Anleger und sonstigen Interessentrager des Wertpapierinstituts Rechnung.

(7) Der Vergutungskontrollausschuss muss eine ausgewogene Zusammensetzung aus Frauen und
Mannern aufweisen. Die Mitglieder des Vergltungskontrollausschusses missen in der Lage sein, die
Vergltungssysteme sowie die fiir das Risiko-, Kapital- und Liquiditditsmanagement geschaffenen Anreize
sachkundig und unabhangig zu bewerten. Ist eine Arbeitnehmervertretung im Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan vorgesehen, so umfasst der Vergitungskontrollausschuss einen oder mehrere Vertreter
der Arbeitnehmer. Der Vergutungskontrollausschuss kann auf Gruppenebene eingerichtet werden.

Zitiervorschlag: § 44 WpIG
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