nu:legal § 2 WpIG

8 2 WplG — Begriffsbestimmungen

Wertpapierinstitutsgesetz
Stand: 25.06.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Ein Wertpapierinstitut ist ein Unternehmen, das gewerbsmaRig oder in einem Umfang, der einen in
kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert, Wertpapierdienstleistungen allein oder
zusammen mit Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschéaften erbringt.

(2) Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

1. die Anschaffung oder Verauf3erung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fiir fremde
Rechnung (Finanzkommissionsgeschétt),

2. die Ubernahme von Finanzinstrumenten fiir eigenes Risiko zur Platzierung oder die Ubernahme
gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschaft),

3. die Vermittlung von Geschéaften tber die Anschaffung und die Verduf3erung von
Finanzinstrumenten (Anlagevermittlung),

4. die Abgabe von persdnlichen Empfehlungen im Sinne des Artikels 9 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565 der Kommission vom 25. April 2016 zur Ergdnzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Européaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an
Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die Ausubung ihrer Tétigkeit sowie in Bezug auf die
Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 1;
L 246 vom 26.9.2017, S. 12; L 82 vom 26.3.2018, S. 18), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung
(EU) 2019/1011 (ABI. L 165 vom 21.6.2019, S. 1) geandert worden ist, an Kunden oder deren
Vertreter, die sich auf Geschéfte mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die
Empfehlung auf eine Prifung der personlichen Umstande des Anlegers gestiitzt oder als fir ihn
geeignet dargestellt wird und nicht ausschliefZlich Uber Informationsverbreitungskanéale oder fir die
Offentlichkeit bekannt gegeben wird (Anlageberatung),

5. die Anschaffung oder Verdul3erung von Finanzinstrumenten in fremdem Namen fur fremde
Rechnung (Abschlussvermittlung),

6. der Betrieb eines multilateralen Systems, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf
und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach nichtdiskretionaren
Bestimmungen in einer Weise zusammenbringt, die zu einem Vertrag tiber den Kauf dieser
Finanzinstrumente fuhrt (Betrieb eines multilateralen Handelssystems),
7. der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen organisierten Markt oder
ein multilaterales Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und
Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten innerhalb des Systems auf eine Weise zusammenfihrt, die zu einem Vertrag Uiber den Kauf
dieser Finanzinstrumente fuhrt (Betrieb eines organisierten Handelssystems),
8. die Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung (Platzierungsgeschaft),
9. die Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanzinstrumenten angelegter Vermdgen fir andere mit
Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung),
10. der Eigenhandel durch das
a) kontinuierliche Anbieten des An- und Verkaufs von Finanzinstrumenten an den Finanzmarkten
zu selbst gestellten Preisen fir eigene Rechnung unter Einsatz des eigenen Kapitals
(Market-Making),
b) haufige organisierte und systematische Betreiben von Handel mit Aktien, Aktienzertifikaten,
bdrsengehandelten Fonds, Zertifikaten und anderen vergleichbaren Finanzinstrumenten fir eigene
Rechnung auf3erhalb eines organisierten Marktes oder eines multilateralen oder organisierten
Handelssystems, wenn Kundenauftrage auf3erhalb eines geregelten Marktes oder eines
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multilateralen oder organisierten Handelssystems ausgefiihrt werden, ohne dass ein multilaterales
Handelssystem betrieben wird (systematische Internalisierung),

¢) Anschaffen oder Verdul3ern von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung als Dienstleistung fur
andere oder

d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten fur eigene Rechnung als unmittelbarer oder
mittelbarer Teilnehmer eines inlandischen organisierten Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems mittels einer hochfrequenten algorithmischen Handelstechnik, die
gekennzeichnet ist durch

aa) eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und anderen Verzégerungen bei
der Orderiibertragung (Latenzen), die mindestens eine der folgenden Vorrichtungen fiir die
Eingabe algorithmischer Auftrdge aufweist:

aaa) Kollokation,
bbb) Proximity Hosting oder
ccc) direkter elektronischer Hochgeschwindigkeitszugang,
bb) die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche Intervention im Sinne des

Artikels 18 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 einzuleiten, zu erzeugen, weiterzuleiten
oder auszufuhren und

cc) ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen im Sinne des Artikels 19 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 in Form von Auftragen, Kursangaben oder Stornierungen,

auch ohne dass eine Dienstleistung fur andere vorliegt (Hochfrequenzhandel). Die
Voraussetzungen der systematischen Internalisierung nach Satz 1 Nummer 10 Buchstabe b sind
auch dann erfillt, wenn ein Unternehmen sich freiwillig den fir die systematische Internalisierung
geltenden Regelungen unterworfen und eine Erlaubnis zum Betreiben der systematischen
Internalisierung bei der Bundesanstalt beantragt hat. Dies gilt auch fiir die systematische
Internalisierung von Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten und
Emissionszertifikaten sowie von den in Artikel 8a Absatz 2 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 genannten Derivaten.

(3) Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

1. die Verwahrung und die Verwaltung von Finanzinstrumenten mit Ausnahme von
Rechnungseinheiten fir andere, einschlief3lich Depotverwahrung und verbundener Dienstleistungen
wie Cash Management oder die Verwaltung von Sicherheiten mit Ausnahme der Bereitstellung und
Fuhrung von Wertpapierkonten auf oberster Ebene (zentrale Kontenfiihrung) geman Abschnitt A
Nummer 2 des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der
Europaischen Union und tiber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und
2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1; L 349 vom
21.12.2016, S. 5), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1)
geandert worden ist,

2. die Gewahrung von Darlehen oder anderen Krediten an andere fiir die Durchfiihrung von
Wertpapierdienstleistungen, sofern das Unternehmen, das die Kredite oder Darlehen gewahrt, an
diesen Geschéften beteiligt ist,

3. die Beratung von Unternehmen tber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie sowie die
Beratung und das Angebot von Dienstleistungen bei Unternehmenskaufen und
Unternehmenszusammenschlissen,

4. Devisengeschafte, wenn diese im Zusammenhang mit der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen stehen,
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5. das Erstellen oder Verbreiten von Empfehlungen oder Vorschldgen von Anlagestrategien im Sinne
des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 16. April 2014 Gber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1; L 287
vom 21.10.2016, S. 320; L 306 vom 15.11.2016, S. 43; L 348 vom 21.12.2016, S. 83), die zuletzt
durch die Verordnung (EU) 2019/2115 (ABI. L 320 vom 11.12.2019, S. 1) geandert worden ist,
(Anlagestrategieempfehlung) oder von Anlageempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,
6. Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dem Emissionsgeschéft stehen und
7. Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im Sinne des Absatzes 8 Nummer 2 oder 5 beziehen
und im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen
stehen.

(4) Nebengeschéfte im Sinne dieses Gesetzes sind

1. die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpapieren ausschlief3lich fur alternative
Investmentfonds (AIF) im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs (eingeschranktes
Verwahrgeschéft),

2. die Vermittlung von Einlagengeschéaften mit Unternehmen mit Sitz auRerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraumes (Drittstaateneinlagenvermittlung),

3. die Verwahrung, Verwaltung und Sicherung kryptografischer Instrumente oder die Sicherung
privater kryptografischer Schliissel fur andere, die dazu dienen, kryptografische Instrumente,
Kryptowertpapiere im Sinne des § 4 Absatz 3 des Gesetzes uber elektronische Wertpapiere oder
Kryptofondsanteile im Sinne des § 1 Satz 2 der Verordnung Uber Kryptofondsanteile, zu speichern
oder dariiber zu verfiigen (qualifiziertes Kryptoverwahrgeschaft) und
4. die Fuhrung eines Kryptowertpapierregisters nach § 16 des Gesetzes lUber elektronische
Wertpapiere (Kryptowertpapierregisterfihrung).
Kryptografische Instrumente im Sinne dieses Gesetzes sind digitale Darstellungen eines Wertes, der von
keiner Zentralbank oder 6ffentlichen Stelle emittiert wurde oder garantiert wird und nicht den gesetzlichen
Status einer Wahrung oder von Geld besitzt, aber von naturlichen oder juristischen Personen aufgrund
einer Vereinbarung oder tatsachlichen Ubung als Tausch- oder Zahlungsmittel akzeptiert wird oder
Anlagezwecken dient und der auf elektronischem Wege Ubertragen, gespeichert und gehandelt werden
kann. Keine kryptografischen Instrumente im Sinne dieses Gesetzes ist oder sind

1. E-Geld im Sinne des § 1 Absatz 2 Satz 3 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes,

2. monetére Werte, die die Vorgaben nach § 2 Absatz 1 Nummer 10 des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes erfullen oder nur fir Zahlungsvorgénge im Sinne des § 2 Absatz 1
Nummer 11 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes eingesetzt werden,

3. Kryptowerte im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 tiber Markte fur Kryptowerte und zur
Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien
2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40), die durch die Verordnung (EU)
2023/2869 (ABI. L, 2023/2869, 20.12.2023) geandert worden ist, im Anwendungsbereich der
Verordnung (EU) 2023/1114,

4. Wertpapiere im Sinne des Depotgesetzes.
(5) Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind
1. Aktien und andere Anteile an in- oder auslandischen juristischen Personen,

Personengesellschaften und sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien vergleichbar sind, sowie
Hinterlegungsscheine, die Aktien oder Aktien vergleichbare Anteile vertreten,
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2. Vermbgensanlagen im Sinne des 8§ 1 Absatz 2 des Vermigensanlagengesetzes mit Ausnahme von
Anteilen an einer Genossenschaft im Sinne des § 1 des Genossenschaftsgesetzes,
3. Schuldtitel, insbesondere Genussscheine, Inhaberschuldverschreibungen,
Orderschuldverschreibungen und diesen Schuldtiteln vergleichbare Rechte, die ihrer Art nach auf den
Kapitalméarkten handelbar sind, mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten, sowie
Hinterlegungsscheine, die diese Schuldtitel vertreten,
4. sonstige Rechte, die zum Erwerb oder zur Verauf3erung von Rechten nach den Nummern 1 und 3
berechtigen oder zu einer Barzahlung fuhren, die in Abh&angigkeit von solchen Rechten, von
Wahrungen, Zinssatzen oder anderen Ertrédgen, von Waren, Indices oder Messgrof3en bestimmt wird,
5. Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,
6. Geldmarktinstrumente,
7. Devisen oder Rechnungseinheiten,
8. Derivate,
9. Berechtigungen nach § 3 Nummer 3 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes,
Emissionsreduktionseinheiten nach § 2 Nummer 20 des Projekt-Mechanismen-Gesetzes und
zertifizierte Emissionsreduktionen nach 8§ 2 Nummer 21 des Projekt-Mechanismen-Gesetzes, soweit
diese jeweils im Emissionshandelsregister gehalten werden dirfen (Emissionszertifikate),
10. (weggefallen)
11. fur Schwarmfinanzierungszwecke nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe n der Verordnung (EU)
2020/1503 des Européischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 Uber Européische
Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1), in der jeweils
geltenden Fassung, zugelassene Instrumente (Schwarmfinanzierungsinstrumente).
(6) Hinterlegungsscheine im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapiere, die auf dem Kapitalmarkt
handelbar sind, ein Eigentumsrecht an Wertpapieren von Emittenten mit Sitz im Ausland verbriefen, zum
Handel auf einem organisierten Markt zugelassen sind und unabhéngig von den Wertpapieren des
jeweiligen Emittenten mit Sitz im Ausland gehandelt werden kénnen.

(7) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind Instrumente im Sinne des Artikels 11 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten.

(8) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind

1. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschafte, die zeitlich
verzogert zu erflllen sind und deren Wert sich unmittelbar oder mittelbar vom Preis oder Mal3 eines
Basiswertes ableitet (Termingeschéfte) mit Bezug auf die folgenden Basiswerte:
a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
b) Devisen, soweit das Geschéaft nicht die Voraussetzungen des Artikels 10 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 erfiillt, Rechnungseinheiten oder Kryptowerte im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 31. Mai 2023 iiber Markte fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr.
1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L
150 vom 9.6.2023, S. 40), ohne Kryptowerte nach Artikel 4 Absatz 3 Buchstabe c der Verordnung
(EU) 2023/1114,
) Zinssétze oder andere Ertrage,
d) Indices der Basiswerte der Buchstaben a, b, c, f und andere Finanzindices oder
FinanzmessgréiRen,
e) Derivate oder
f) Emissionszertifikate;
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2. Termingeschafte mit Bezug auf Waren, Frachtsatze, Klima- oder andere physikalische Variablen,
Inflationsraten oder andere volkswirtschaftliche Variablen oder sonstige Vermdgenswerte, Indices
oder Messwerte als Basiswerte, sofern sie
a) durch Barausgleich zu erfullen sind oder einer Vertragspartei das Recht geben, einen
Barausgleich zu verlangen, ohne dass dieses Recht durch Ausfall oder ein anderes
Beendigungsereignis begriindet ist,
b) auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder organisierten Handelssystem
geschlossen werden, soweit es sich nicht um Uber ein organisiertes Handelssystem gehandelte
Energiegro3handelsprodukte handelt, die effektiv geliefert werden miissen, oder
c¢) die Merkmale anderer Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565 aufweisen und nichtkommerziellen Zwecken dienen
und sofern sie keine Kassageschéafte im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 sind,;

3. finanzielle Differenzgeschéfte;
4. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschéafte oder Optionsgeschéfte, die zeitlich
verzdgert zu erfiillen sind und dem Transfer von Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);
5. Termingeschéfte mit Bezug auf die in Artikel 8 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565
genannten Basiswerte, sofern sie die Bedingungen von Nummer 2 erfillen.
(9) Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen, dessen
Haupttatigkeit besteht

1. im Besitz oder in der Verwaltung von Immobilien,

2. in der Verwaltung von Datenverarbeitungsdiensten oder

3. in einer den Nummern 1 und 2 &hnlichen Téatigkeit, die im Verhaltnis zur Haupttatigkeit eine oder

mehrerer Wertpapierinstitute den Charakter einer Nebentatigkeit hat.
(10) Waren- und Emissionszertifikatehandler im Sinne dieses Gesetzes sind Waren- und
Emissionszertifikatehandler im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 150 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tber Aufsichtsanforderungen
an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S.
1; L 208 vom 2.8.2013; S. 68; L 321 vom 30.11.2013, S. 6; L 193 vom 21.7.2015, S. 166; L 20 vom
25.1.2017, S. 3; L 13 vom 17.1.2020, S. 58; L 335 vom 13.10.2020, S. 20), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2020/873 (ABI. L 204 vom 26.6.2020, S. 4) geéndert worden ist.

(11) Zzweigniederlassung im Sinne dieses Gesetzes ist eine Betriebsstelle, die

1. nicht die Hauptverwaltung ist,
2. einen rechtlich unselbststandigen Teil eines Wertpapierinstituts bildet und
3. Wertpapierdienstleistungen, gegebenenfalls auch Wertpapiernebendienstleistungen, erbringt, fur
die dem Wertpapierinstitut eine Zulassung erteilt wurde.
Alle Betriebsstellen eines Wertpapierinstituts mit Hauptverwaltung in einem anderen Vertragsstaat, die
sich in demselben Vertragsstaat befinden, gelten als eine einzige Zweigniederlassung.

(12) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn mindestens zwei natirliche oder
juristische Personen wie folgt miteinander verbunden sind:

1. durch eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens im Wege der Kontrolle von
mindestens 20 Prozent der Stimmrechte oder der Anteile an einem Unternehmen,

2. durch Kontrolle in Form eines Verhaltnisses zwischen Mutter- und Tochterunternehmen in den
Fallen des Artikels 22 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 dber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit
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verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien
78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19; L 369 vom 24.12.2014,
S. 79), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom 21.11.2014, S. 86) geandert
worden ist, oder eines vergleichbaren Verhaltnisses zwischen einer natirlichen oder juristischen
Person und einem Unternehmen; Tochterunternehmen von Tochterunternehmen gelten ebenfalls als
Tochterunternehmen des Mutterunternehmens, das an der Spitze dieser Unternehmen steht, oder

3. durch ein dauerhaftes Kontrollverhaltnis von mindestens zwei natirlichen oder juristischen
Personen, das zu derselben dritten Person besteht.

(13) Zustandige Behorde im Sinne dieses Gesetzes ist im Inland die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) und im Ausland eine nach nationalem Recht offiziell
anerkannte Behorde oder dffentliche Stelle eines Vertragsstaates, die nach diesem Recht im Rahmen
des in dem betreffenden Vertragsstaat geltenden Aufsichtssystems zur Beaufsichtigung von
Wertpapierinstituten gemaf der Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europaischen Parlaments und des Rats
vom 27. November 2019 (iber die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU und 2014/65/EU (ABI. L 314
vom 5.12.2019, S. 64) befugt ist.

(14) Einhaltung des Gruppenkapitaltests im Sinne dieses Gesetzes ist die Einhaltung der in Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2033 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 27. November 2019 Uber
Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010,
(EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 1; L 20 vom
24.1.2020, S. 26) genannten Anforderungen durch das Mutterunternehmen einer
Wertpapierinstitutsgruppe.

(15) Kreditinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(16) Kleines Wertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut, das die Bedingungen
des Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 efrfilllt.

(17) Mittleres Wertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut, das die Bedingungen
des Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 nicht erfullt.

(18) Grol3es Wertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des Absatz
1, das aufgrund des Artikels 1 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/2033 oder aufgrund einer Gestattung
gemal Artikel 1 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2019/2033 oder nach § 8 verpflichtet ist, die Verordnung
(EV) 575/2013 anzuwenden.

(19) Herkunftsvertragsstaat eines Wertpapierinstituts ist,

1. sofern es sich um eine natirliche Person handelt, der Vertragsstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung des Wertpapierinstituts befindet,

2. sofern es sich um eine juristische Person handelt, der Vertragsstaat, in dem sich der Sitz des
Wertpapierinstituts befindet, oder

3. sofern es sich um eine juristische Person handelt, fir die nach dem nationalen Recht, das fir das
Wertpapierinstitut maf3geblich ist, kein Sitz bestimmt ist, der Vertragsstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung des Wertpapierinstituts befindet.
(20) Aufnahmevertragsstaat eines Wertpapierinstituts ist der Vertragsstaat, in dem das Wertpapierinstitut
eine Zweigniederlassung unterhalt oder Wertpapierdienstleistungen im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs erbringt.

(21) Systemrisiko im Sinne dieses Gesetzes ist das Risiko einer Stérung des Finanzsystems mit

maoglicherweise schwerwiegenden negativen Auswirkungen auf das Finanzsystem und die
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Realwirtschatft.

(22) Kontrolle im Sinne dieses Gesetzes ist das in Artikel 22 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU
oder in den jeweils flr das Wertpapierinstitut nach der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler
Rechnungslegungsstandards (ABI. L 243 vom 11.9.2002, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EG) Nr.
297/2008 (ABI. L 97 vom 9.4.2008, S. 62) gedndert worden ist, geltenden Rechnungslegungsstandards
beschriebene Verhéltnis zwischen einem Mutterunternehmen und einem Tochterunternehmen oder ein
ahnliches Verhaltnis zwischen einer natirlichen oder juristischen Person und einem Unternehmen.

(23) Bedeutende Beteiligung im Sinne dieses Gesetzes ist eine qualifizierte Beteiligung geman Artikel 4
Absatz 1 Nummer 36 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013. Fir die Berechnung des Anteils der
Stimmrechte gelten 8 33 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 33 Absatz 3, § 34
Absatz 1 und 2, § 35 Absatz 1 bis 3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 35 Absatz 6 und §
36 des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend. Unbertcksichtigt bleiben die Stimmrechte oder
Kapitalanteile, die Kreditinstitute oder Wertpapierinstitute im Rahmen des Emissionsgeschéfts nach
Absatz 2 Nummer 2 halten, vorausgesetzt, diese Rechte werden nicht ausgeiibt oder anderweitig
genutzt, um in die Geschéftsfilhrung des Emittenten einzugreifen, und sie werden innerhalb eines Jahres
nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verauf3ert.

(24) Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gruppe im Sinne des Artikels 2 Nummer 11 der Richtlinie
2013/34/EU.

(25) Wertpapierinstitutsgruppe ist eine Unternehmensgruppe im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer
25 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(26) Finanzinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Finanzinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 14 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(27) Investmentholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist ein Finanzinstitut, dessen
Tochterunternehmen ausschlie3lich oder hauptsachlich Wertpapierinstitute oder Finanzinstitute sind,
wobei mindestens ein Tochterunternehmen ein Wertpapierinstitut sein muss. Keine
Investmentholdinggesellschaft ist eine Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 20 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(28) Gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 40 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(29) Gemischte Holdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist ein Mutterunternehmen, das keine
Finanzholdinggesellschaft, keine Investmentholdinggesellschaft, kein Kreditinstitut, kein
Wertpapierinstitut und keine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist und zu
dessen Tochterunternehmen mindestens ein Wertpapierinstitut gehort.

(30) Mutterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 2
Nummer 9 und des Artikels 22 der Richtlinie 2013/34/EU.

(31) Tochterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 2
Nummer 10 und des Artikels 22 der Richtlinie 2013/34/EU, einschlief3lich aller Tochterunternehmen eines
Tochterunternehmens des an der Spitze stehenden Mutterunternehmens.

(32) Schwesterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Schwesterunternehmen im Sinne des § 1
Absatz 7 des Kreditwesengesetzes.

(33) EU-Mutterwertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des Artikels
3 Absatz 1 Nummer 31 der Richtlinie (EU) 2019/2034 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 56
der Verordnung (EU) 2019/2033.
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(34) EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gesellschaft im Sinne
des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 57 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(35) Gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 33 der Richtlinie (EU)
2019/2034 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 58 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(36) Geschaftsleiter im Sinne dieses Gesetzes sind diejenigen natirlichen Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Filhrung der Geschéafte und zur Vertretung eines
Wertpapierinstituts oder eines Unternehmens in der Rechtsform einer juristischen Person oder einer
Personenhandelsgesellschaft, die Wertpapierinstitut im Sinne des Absatz 1 ist, berufen sind.

(37) Vertragsstaat im Sinne dieses Gesetzes ist ein Mitgliedstaat der Europaischen Union oder ein
Vertragsstaat des Europaischen Wirtschaftsraums.

(38) Auslagerungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen, auf die ein
Wertpapierinstitut oder ein Gbergeordnetes Unternehmen Aktivitaten und Prozesse zur Durchfiihrung von
Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschaften ausgelagert hat,
sowie deren Subunternehmen bei Weiterverlagerung von Aktivitaten und Prozessen, die fur die
Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschéften
wesentlich sind.

(39) Zentrale Gegenpartei im Sinne dieses Gesetzes ist eine CCP im Sinne von Artikel 2 Nummer 1 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

(39) Datenbereitstellungsdienste im Sinne dieses Gesetzes sind Datenbereitstellungsdienste im Sinne
von § 2 Absatz 40 des Wertpapierhandelsgesetzes.

Zitiervorschlag: § 2 WpIG

Quelle: Bundesamt flir Justiz, abgerufen 02.07.2026
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