nu:legal § 90 WpHG

8 90 WpHG — Unternehmen, organisierte Markte und multilaterale
Handelssysteme mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum

Wertpapierhandelsgesetz
Stand: 14.03.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die in diesem Abschnitt und den Artikeln 14 bis 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 geregelten
Rechte und Pflichten sind mit Ausnahme von 8§ 63 Absatz 2, den 8§ 72 bis 78, 80 Absatz 1 bis 6 und 9
bis 13, den 8§ 81, 84 bis 86 und 87 Absatz 3 bis 8 entsprechend anzuwenden auf Zweigniederlassungen
und vertraglich gebundene Vermittler mit Sitz oder gewoéhnlichem Aufenthalt im Inland im Sinne des §
53b des Kreditwesengesetzes oder des 8§ 73 des Wertpapierinstitutsgesetzes, die
Wertpapierdienstleistungen erbringen. Ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum, das Wertpapierdienstleistungen allein oder zusammen mit
Wertpapiernebendienstleistungen erbringt und das beabsichtigt, im Inland eine Zweigniederlassung im
Sinne des § 53b des Kreditwesengesetzes oder des § 73 des Wertpapierinstitutsgesetzes zu errichten,
ist von der Bundesanstalt innerhalb der in 8 53b Absatz 2 Satz 1 des Kreditwesengesetzes bestimmten
Frist auf die Meldepflichten nach § 22 und die nach Satz 1 fiir die Zweigniederlassung geltenden Rechte
und Pflichten hinzuweisen.

(2) Die Bundesanstalt kann von der Zweigniederlassung oder dem vertraglich gebundenen Vermittler
Anderungen der getroffenen Vorkehrungen zur Einhaltung der firr sie geltenden Pflichten verlangen,
soweit die Anderungen notwendig und verhaltnisméaRig sind, um der Bundesanstalt die Priifung der
Einhaltung der Pflichten zu erméglichen. Stellt die Bundesanstalt fest, dass das Unternehmen die nach
Absatz 1 Satz 1 fir seine Zweigniederlassung oder seinen vertraglich gebundenen Vermittler geltenden
Pflichten nicht beachtet, fordert es das Unternehmen auf, seine Verpflichtungen innerhalb einer von der
Bundesanstalt zu bestimmenden Frist zu erfullen. Kommt das Unternehmen der Aufforderung nicht nach,
trifft die Bundesanstalt alle geeigneten Maflinahmen, um die Erfullung der Verpflichtungen sicherzustellen
und unterrichtet die zustandigen Behtrden des Herkunftsmitgliedstaates Uber die Art der getroffenen
MafRnahmen. Falls das betroffene Unternehmen den Mangel nicht behebt, kann die Bundesanstalt nach
Unterrichtung der zusténdigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates alle MalBnahmen ergreifen, um
weitere VerstoRRe zu verhindern oder zu ahnden. Soweit erforderlich, kann die Bundesanstalt dem
betroffenen Unternehmen die Durchfiihrung neuer Geschéafte im Inland untersagen. Die Bundesanstalt
unterrichtet die Europaische Kommission und die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
unverziglich von MaRnahmen nach den Satzen 4 und 5.

(3) Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, das im Inland
eine Zweigniederlassung errichtet oder einen vertraglich gebundenen Vermittler herangezogen hat,
gegen andere als die in Absatz 1 Satz 1 genannten Bestimmungen dieses Gesetzes oder entsprechende
auslandische Vorschriften verstof3t, so teilt sie dies der zustandigen Stelle des Herkunftsmitgliedstaates
nach Maf3gabe des § 18 Absatz 8 Satz 1 mit. Sind die daraufhin getroffenen Maflnahmen der
zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates unzureichend oder versté3t das Unternehmen aus
anderen Grinden weiter gegen die sonstigen Bestimmungen dieses Abschnitts und sind dadurch
Anlegerinteressen oder die ordnungsgemafe Funktion des Marktes geféhrdet, ergreift die Bundesanstalt
nach vorheriger Unterrichtung der zustéandigen Behérde des Herkunftsmitgliedstaates alle erforderlichen
MafRnahmen, um den Anlegerschutz und die ordnungsgemale Funktion der Markte zu gewahrleisten.
Absatz 2 Satz 4 bis 6 gilt entsprechend.

(4) Absatz 3 gilt entsprechend fur ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der

Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen
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Wirtschaftsraum, das Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen im Wege des
grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs gegeniiber Kunden erbringt, die ihren gewthnlichen
Aufenthalt oder ihre Geschéftsleitung im Inland haben, wenn das Unternehmen gegen Bestimmungen
dieses Abschnitts oder entsprechende auslandische Vorschriften verstéRit.

(5) Absatz 3 gilt fir Betreiber organisierter Markte, multilateraler Handelssysteme und organisierter
Handelssysteme entsprechend mit der Mal3gabe, dass fur Malinahmen der Bundesanstalt gegentber
einem solchen Betreiber Verstol3e gegen Bestimmungen dieses Abschnitts, des Bérsengesetzes oder
gegen entsprechende auslandische Vorschriften vorliegen missen und dass zu den MaRhahmen nach
Absatz 3 Satz 2 insbesondere auch gehéren kann, dem Betreiber des organisierten Marktes, des
multilateralen Handelssystems oder des organisierten Handelssystems zu untersagen, sein System
Mitgliedern im Inland zuganglich zu machen.

(6) Die Bundesanstalt unterrichtet die betroffenen Unternehmen oder Markte von den jeweils nach den
Absatzen 2 bis 5 getroffenen Malinahmen unter Nennung der Grinde.

(7) Die Bundesanstalt kann in den Fallen des Absatzes 2 Satz 2, des Absatzes 3 Satz 1 und des
Absatzes 5 die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nach Mal3gabe des Artikels 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 um Hilfe ersuchen.
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