nu:legal § 82 WpHG

§ 82 WpHG — Bestmdgliche Ausfilhrung von Kundenauftragen

Wertpapierhandelsgesetz
Stand: 14.03.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Auftradge seiner Kunden fur den Kauf oder Verkauf
von Finanzinstrumenten im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1 Nummer 1 bis 3 ausfuhrt, muss

1. alle hinreichenden Vorkehrungen treffen, insbesondere Grundsétze zur Auftragsausfihrung
festlegen und regelmagig tberprifen, um das bestmégliche Ergebnis fiir seine Kunden zu erreichen
und

2. sicherstellen, dass die Ausfilhrung jedes einzelnen Kundenauftrags nach Mal3gabe dieser
Grundsatze vorgenommen wird.

(2) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss bei der Aufstellung der Ausfiihrungsgrundsatze alle
relevanten Kriterien zur Erzielung des bestmadglichen Ergebnisses, insbesondere die Preise der
Finanzinstrumente, die mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten, die Geschwindigkeit, die
Wabhrscheinlichkeit der Ausfiihrung und die Abwicklung des Auftrags sowie den Umfang und die Art des
Auftrags berticksichtigen und die Kriterien unter Berlicksichtigung der Merkmale des Kunden, des
Kundenauftrags, des Finanzinstrumentes und des Ausfilhrungsplatzes gewichten.

(3) Fuhrt das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Auftrage von Privatkunden aus, missen die
Ausfiihrungsgrundséatze Vorkehrungen dafur enthalten, dass sich das bestmdgliche Ergebnis am
Gesamtentgelt orientiert. Das Gesamtentgelt ergibt sich aus dem Preis fiir das Finanzinstrument und
samtlichen mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten. Kann ein Auftrag tber ein Finanzinstrument
nach Maf3gabe der Ausfiihrungsgrundséatze des Wertpapierdienstleistungsunternehmens an mehreren
konkurrierenden Platzen ausgefiihrt werden, zahlen zu den Kosten auch die eigenen Provisionen oder
Gebihren, die das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden fir eine
Wertpapierdienstleistung in Rechnung stellt. Zu den bei der Berechnung des Gesamtentgelts zu
bertcksichtigenden Kosten zahlen Gebihren und Entgelte des Ausfiihrungsplatzes, an dem das
Geschaft ausgefiihrt wird, Kosten fir Clearing und Abwicklung und alle sonstigen Entgelte, die an Dritte
gezahlt werden, die an der Auftragsausfuhrung beteiligt sind.

(4) Fuhrt das Wertpapierdienstleistungsunternehmen einen Auftrag gemaf einer ausdricklichen
Kundenweisung aus, gilt die Pflicht zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses entsprechend dem
Umfang der Weisung als erfiillt.

(5) Die Grundsatze zur Auftragsausfihrung missen

1. Angaben zu den verschiedenen Ausfiihrungsplatzen in Bezug auf jede Gattung von

Finanzinstrumenten und die ausschlaggebenden Faktoren fir die Auswahl eines Ausfiihrungsplatzes,

2. mindestens die Ausfiihrungsplatze, an denen das Wertpapierdienstleistungsunternehmen

gleichbleibend die bestmdglichen Ergebnisse bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen erzielen kann,
enthalten. Lassen die Ausfiihrungsgrundsétze im Sinne des Absatzes 1 Nummer 1 auch eine
Auftragsausfuhrung auf3erhalb von Handelsplatzen im Sinne von 8§ 2 Absatz 22 zu, muss das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen seine Kunden auf diesen Umstand gesondert hinweisen und
deren ausdrickliche Einwilligung generell oder in Bezug auf jedes Geschaft einholen, bevor die
Kundenauftrage an diesen Ausfilhrungspléatzen ausgefuhrt werden.

(6) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss

1. seine Kunden vor der erstmaligen Erbringung von Wertpapierdienstleistungen tber seine
Ausfihrungsgrundsatze informieren und ihre Zustimmung zu diesen Grundsétzen einholen, und

2. seinen Kunden wesentliche Anderungen der Vorkehrungen nach Absatz 1 Nummer 1 unverziiglich
mitteilen.
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Die Informationen tber die Ausfihrungsgrundséatze mussen Klar, ausfihrlich und auf eine fur den Kunden
verstandliche Weise erlautern, wie das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Kundenauftrage
ausfuhrt.

(7) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss in der Lage sein, einem Kunden auf Anfrage
darzulegen, dass sein Auftrag entsprechend den Ausflihrungsgrundsétzen ausgefuhrt wurde.

(8) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf sowohl fiir die Ausfiihrung von Kundenauftragen an
einem bestimmten Handelsplatz oder Ausfihrungsplatz als auch fur die Weiterleitung von
Kundenauftragen an einen bestimmten Handelsplatz oder Ausfihrungsplatz weder eine Vergitung noch
einen Rabatt oder einen nichtmonetéaren Vorteil annehmen, wenn dies einen Verstol3 gegen die
Anforderungen nach § 63 Absatz 1 bis 7 und 9, § 64 Absatz 1 und 5, den 88 70, 80 Absatz 1 Satz 2
Nummer 2, Absatz 9 bis 11 oder die Absatze 1 bis 4 dieses Gesetzes oder Artikel 39a der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 darstellen wiirde.

(9) Nahere Bestimmungen ergeben sich aus den nach Artikel 27 Absatz 10 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen technischen Regulierungsstandards sowie aus der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565,
insbesondere zu

1. der Aufstellung der Ausfiihrungsgrundsatze nach den Absétzen 1 bis 5 aus Artikel 64,
2. der Uberpriifung der Vorkehrungen nach Absatz 1 aus Artikel 66,

3. Art, Umfang und Datentrager der Informationen tber die Ausfiihrungsgrundsétze nach Absatz 6 aus
Artikel 66 und

4. den Pflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Auftrage ihrer Kunden an Dritte zur
Ausfiihrung weiterleiten oder die Finanzportfolioverwaltung betreiben, ohne die Auftrage oder
Entscheidungen selbst auszufiihren, im bestméglichen Interesse ihrer Kunden zu handeln, aus Artikel
65.

Zitiervorschlag: 8§ 82 WpHG

Quelle: Bundesamt fur Justiz, abgerufen 02.07.2026

Nicht-amtliche Lesefassung — verbindlich ist das Bundesgesetzblatt

Provided by nu:legal (https://recht.nulegal.eu), the leading open legal database: Al-first, expanding daily, German and
European law and case law in full text, free, with an open API for Al agents. Text and data mining expressly permitted.
Herausgeber: Nulegal GmbH, Potsdam.

Dieses Dokument: https://recht.nulegal.eu/gesetze/WpHG/82

Nicht-amtliche Lesefassung. Amtliche Fassung: recht.bund.de recht.nulegal.eu
Quelle: Bundesamt fir Justiz, abgerufen 02.07.2026 Seite 2 von 2



