8 67 WpHG — Kunden; Verordnungsermachtigung

Wertpapierhandelsgesetz
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Kunden im Sinne dieses Gesetzes sind alle nattrlichen oder juristischen Personen, fur die
Wertpapierdienstleistungsunternehmen Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen erbringen oder anbahnen.

(2) Professionelle Kunden im Sinne dieses Gesetzes sind Kunden, die tber ausreichende Erfahrungen,
Kenntnisse und Sachverstand verfiigen, um ihre Anlageentscheidungen zu treffen und die damit
verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kénnen. Professionelle Kunden im Sinne des Satzes 1
sind
1. Unternehmen, die als
a) Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
b) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute,
c¢) Versicherungsunternehmen,
d) Organismen fur gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften,
e) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften,
f) Borsenhéndler und Warenderivatehandler,
g) sonstige institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit nicht von den Buchstaben a bis f erfasst
wird,
im Inland oder Ausland zulassungs- oder aufsichtspflichtig sind, um auf den Finanzmarkten tatig
werden zu kdnnen;
2. nicht im Sinne der Nummer 1 zulassungs- oder aufsichtspflichtige Unternehmen, die mindestens
zwei der drei nachfolgenden Merkmale tberschreiten:
a) 20.000.000 Euro Bilanzsumme,
b) 40.000.000 Euro Umsatzerlse,
¢) 2.000.000 Euro Eigenmittel;
3. nationale und regionale Regierungen sowie Stellen der 6ffentlichen Schuldenverwaltung auf
nationaler oder regionaler Ebene;
4. Zentralbanken, internationale und tberstaatliche Einrichtungen wie die Weltbank, der Internationale
Wahrungsfonds, die Européische Zentralbank, die Europaische Investmentbank und andere
vergleichbare internationale Organisationen;
5. andere nicht im Sinne der Nummer 1 zulassungs- oder aufsichtspflichtige institutionelle Anleger,
deren Haupttéatigkeit in der Investition in Finanzinstrumente besteht, und Einrichtungen, die die
Verbriefung von Vermdgenswerten und andere Finanzierungsgeschéfte betreiben.
Sie werden in Bezug auf alle Finanzinstrumente, Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen als professionelle Kunden angesehen.

(3) Privatkunden im Sinne dieses Gesetzes sind Kunden, die keine professionellen Kunden sind.

(4) Geeignete Gegenparteien sind Unternehmen im Sinne des Absatzes 2 Satz 2 Nummer 1 Buchstabe a
bis e sowie Einrichtungen nach Absatz 2 Nummer 3 und 4. Den geeigneten Gegenparteien stehen gleich

1. Unternehmen im Sinne des Absatzes 2 Nummer 2 mit Sitz im In- oder Ausland,

2. Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iber den Europaischen Wirtschaftsraum, die nach dem Recht des
Herkunftsmitgliedstaates als geeignete Gegenparteien im Sinne des Artikels 30 Absatz 3 Satz 1 der
Richtlinie 2014/65/EU anzusehen sind,



wenn diese zugestimmt haben, fir alle oder einzelne Geschéfte als geeignete Gegenpartei behandelt zu
werden.

(5) Ein professioneller Kunde kann mit dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Einstufung als
Privatkunde vereinbaren. Die Vereinbarung tiber die Anderung der Einstufung bedarf der Schriftform. Soll
die Anderung nicht alle Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen und
Finanzinstrumente betreffen, ist dies ausdriicklich festzulegen. Ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss professionelle Kunden im Sinne des Absatzes 2 Satz 2
Nummer 2 und des Absatzes 6 am Anfang einer Geschéftsbeziehung darauf hinweisen, dass sie als
professionelle Kunden eingestuft sind und die Méglichkeit einer Anderung der Einstufung nach Satz 1
besteht. Hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Kunden vor dem 1. November 2007 auf der
Grundlage eines Bewertungsverfahrens, das auf den Sachverstand, die Erfahrungen und Kenntnisse der
Kunden abstellt, im Sinne des Absatzes 2 Satz 1 eingestuft, hat die Einstufung nach dem 1. November
2007 Bestand. Diese Kunden sind tiber die Voraussetzungen der Einstufung nach den Absétzen 2 und 5
und die Mdglichkeit der Anderung der Einstufung nach Absatz 5 Satz 4 zu informieren.

(6) Ein Privatkunde kann auf Antrag oder durch Festlegung des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
als professioneller Kunde eingestuft werden. Der Anderung der Einstufung hat eine Bewertung durch das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen vorauszugehen, ob der Kunde aufgrund seiner Erfahrungen,
Kenntnisse und seines Sachverstandes in der Lage ist, generell oder fiir eine bestimmte Art von
Geschaften eine Anlageentscheidung zu treffen und die damit verbundenen Risiken angemessen zu
beurteilen. Eine Anderung der Einstufung kommt nur in Betracht, wenn der Privatkunde mindestens zwei
der drei folgenden Kriterien erfllt:

1. der Kunde hat an dem Markt, an dem die Finanzinstrumente gehandelt werden, flur die er als
professioneller Kunde eingestuft werden soll, wahrend des letzten Jahres durchschnittlich zehn
Geschafte von erheblichem Umfang im Quartal getatigt;

2. der Kunde verfiigt tiber Bankguthaben und Finanzinstrumente im Wert von mehr als 500.000 Euro;

3. der Kunde hat mindestens fir ein Jahr einen Beruf am Kapitalmarkt ausgeutbt, der Kenntnisse tber
die in Betracht kommenden Geschafte, Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen voraussetzt.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss den Privatkunden schriftlich darauf hinweisen, dass
mit der Anderung der Einstufung die Schutzvorschriften dieses Gesetzes fiir Privatkunden nicht mehr
gelten. Der Kunde muss schriftlich bestéatigen, dass er diesen Hinweis zur Kenntnis genommen hat.
Informiert ein professioneller Kunde im Sinne des Satzes 1 oder des Absatzes 2 Satz 2 Nr. 2 das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht iiber alle Anderungen, die seine Einstufung als
professioneller Kunde beeinflussen kdnnen, begriindet eine darauf beruhende fehlerhafte Einstufung
keinen PflichtverstoR des Wertpapierdienstleistungsunternehmens.

(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen zu den Vorgaben an eine Einstufung geman Absatz
2 Satz 2 Nummer 2 und zu den Kriterien, dem Verfahren und den organisatorischen Vorkehrungen bei
einer Anderung oder Beibehaltung der Einstufung nach den Absétzen 5 und 6. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gibertragen.

Zitiervorschlag: § 67 WpHG

Quelle: Bundesamt fur Justiz, abgerufen 02.07.2026

Nicht-amtliche Lesefassung — verbindlich ist das Bundesgesetzblatt

Provided by nu:legal (https://recht.nulegal.eu), the leading open legal database: Al-first, expanding daily, German and
European law and case law in full text, free, with an open API for Al agents. Text and data mining expressly permitted.
Herausgeber: Nulegal GmbH, Potsdam.

Dieses Dokument: https://recht.nulegal.eu/gesetze/WpHG/67



