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§ 32f WpHG — Uberwachung und Priifung der Pflichten der
Schwarmfinanzierungsdienstleister nach der Verordnung (EU) 2020/1503
und nach der Verordnung (EU) 2022/2554; Verordnungsermachtigung

Wertpapierhandelsgesetz
Stand: 30.12.2024 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung

1. der Pflichten nach der Verordnung (EU) 2020/1503 in der jeweils geltenden Fassung und

2. der Vorgaben nach den Artikeln 5 bis 14, 16 bis 19, 23 bis 25, 28 bis 30 und 45 Absatz 3 der
Verordnung (EU) 2022/2554, auch in Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach den Artikeln
15, 16, 20, 28 oder Artikel 30 der Verordnung (EU) 2022/2554, sofern im Einzelfall eine Prifung dieser
Vorschriften nicht auch nach § 78 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes oder § 29 des
Kreditwesengesetzes zu erfolgen hat,

auch ohne besonderen Anlass Priifungen bei den Schwarmfinanzierungsdienstleistern im Sinne des
Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503, bei den Unternehmen, mit denen eine
Auslagerungsvereinbarung besteht oder bestand, und bei sonstigen zur Durchfiihrung eingeschalteten
dritten Personen oder Unternehmen vornehmen.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 ist einmal jahrlich durch einen geeigneten Prifer zu prifen, ob die
Schwarmfinanzierungsdienstleister die nach der Verordnung (EU) 2020/1503 einzuhaltenden Pflichten
sowie die in Absatz 1 Nummer 2 angefuihrten Vorgaben nach der Verordnung (EU) 2022/2554 erfillen.
Die Bundesanstalt kann auf Antrag von der jahrlichen Priifung ganz oder teilweise unter Beriicksichtigung
der Art und des Umfangs der betriebenen Geschéfte absehen. Der Schwarmfinanzierungsdienstleister
hat den geeigneten Prifer spatestens zum Ablauf desjenigen Geschéftsjahres zu bestellen, auf das sich
die Prifung erstreckt. Bei Schwarmfinanzierungsdienstleistern, die einem genossenschaftlichen
Prufungsverband angehéren oder durch die Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes gepriift
werden, wird die Priifung durch den zustandigen Prufungsverband oder die zustandige Prifungsstelle,
soweit hinsichtlich Letzterer das Landesrecht dies vorsieht, vorgenommen. Geeignete Prifer sind
daruber hinaus Wirtschaftsprufer, vereidigte Buchprifer sowie Wirtschaftsprifungs- und
Buchprufungsgesellschaften, die hinsichtlich des Prifungsgegenstandes tiber ausreichende Kenntnisse
verfligen.

(3) Uber die Priifung nach Absatz 2 ist ein Prifungsbericht zu erstellen und auf Anforderung der
Bundesanstalt vorzulegen. Die wesentlichen Prufungsergebnisse sind in einem Fragebogen
zusammenzufassen, der dem Prufungsbericht beizufiigen ist. Der Fragebogen ist auch dann bei der
Bundesanstalt einzureichen, wenn ein Priifungsbericht nach Satz 1 nicht angefordert wird. Der
Fragebogen ist unverziiglich nach Beendigung der Prifung einzureichen.

(4) Der Schwarmfinanzierungsdienstleister hat vor Erteilung des Priifungsauftrags der Bundesanstalt den
Prufer anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb von zwei Monaten nach Zugang der Anzeige die
Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prifungszweckes geboten
ist. Die Bestellung eines anderen Prifers ist in der Regel zur Erreichung des Prifungszwecks geboten,
wenn ein Schwarmfinanzierungsdienstleister der Bundesanstalt fir mindestens elf aufeinanderfolgende
Geschaftsjahre denselben Prifer angezeigt hat. Die Satze 1 bis 3 gelten nicht fir
Schwarmfinanzierungsdienstleister, die einem genossenschaftlichen Prufungsverband angehéren oder
durch die Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes geprift werden.

(5) Die Bundesanstalt kann gegeniiber dem Schwarmfinanzierungsdienstleister Bestimmungen tber den
Inhalt der Prifung treffen, die vom Prifer zu berlcksichtigen sind. Sie kann insbesondere Schwerpunkte
fur die Prifungen festlegen. Bei Verdacht auf schwerwiegende Verstdl3e gegen die Pflichten, deren
Einhaltung zu prifen ist, hat der Priifer die Bundesanstalt unverzuglich zu unterrichten. Die
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Bundesanstalt kann an den Prufungen teilnehmen. Hierfur ist der Bundesanstalt der Beginn der Prifung
rechtzeitig mitzuteilen.

(6) Die Bundesanstalt kann die Prifung nach Absatz 2 auch ohne besonderen Anlass anstelle des
Prufers selbst oder durch Beauftragte durchfiihren. Der Schwarmfinanzierungsdienstleister ist hieriiber
rechtzeitig zu informieren.

(7) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnahmen nach den Abséatzen 1 bis 6 haben keine
aufschiebende Wirkung.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen tber Aufbau, Inhalt und Art und Weise der nach Absatz 3
vorzulegenden Prifungsberichte sowie ndhere Bestimmungen tber Art, Umfang und Zeitpunkt der
Prifung nach den Abséatzen 1 und 2 erlassen, um Missstanden bei der Erbringung von
Schwarmfinanzierungsdienstleistungen nach der Verordnung (EU) 2020/1503 entgegenzuwirken, um auf
die Einhaltung der der Prifung nach Absatz 2 Satz 1 unterliegenden Pflichten hinzuwirken und um zu
diesem Zweck einheitliche Unterlagen zu erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

Zitiervorschlag: § 32f WpHG

Quelle: Bundesamt fur Justiz, abgerufen 02.07.2026

Nicht-amtliche Lesefassung — verbindlich ist das Bundesgesetzblatt

Provided by nu:legal (https://recht.nulegal.eu), the leading open legal database: Al-first, expanding daily, German and
European law and case law in full text, free, with an open API for Al agents. Text and data mining expressly permitted.
Herausgeber: Nulegal GmbH, Potsdam.

Dieses Dokument: https://recht.nulegal.eu/gesetze/WpHG/32f

Nicht-amtliche Lesefassung. Amtliche Fassung: recht.bund.de recht.nulegal.eu
Quelle: Bundesamt fir Justiz, abgerufen 02.07.2026 Seite 2 von 2



