nu:legal § 18 WpHG

8 18 WpHG — Zusammenarbeit mit zustandigen Stellen im Ausland;
Verordnungsermachtigung

Wertpapierhandelsgesetz
Stand: 10.11.2021 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Der Bundesanstalt obliegt die Zusammenarbeit mit den fiir die Uberwachung von Verhaltens- und
Organisationspflichten von Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen erbringen, von
Finanzinstrumenten und von Markten, an denen Finanzinstrumente oder Waren gehandelt werden,
zustandigen Stellen der Europaischen Union, der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum. Die
Bundesanstalt kann im Rahmen ihrer Zusammenarbeit zum Zwecke der Uberwachung der Einhaltung
der Verbote und Gebote dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie der Verbote und
Gebote der in Satz 1 genannten Staaten, die denen dieses Gesetzes, des Borsengesetzes oder der
genannten Verordnungen entsprechen, von allen ihr nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 zustehenden Befugnissen Gebrauch machen, soweit dies geeignet und erforderlich ist, um den
Ersuchen der in Satz 1 genannten Stellen nachzukommen. Sie kann auf ein Ersuchen der in Satz 1
genannten Stellen die Untersagung oder Aussetzung des Handels nach § 6 Absatz 2 Satz 4 an einem
inlandischen Markt nur anordnen, sofern die Interessen der Anleger oder der ordnungsgemafe Handel
an dem betreffenden Markt nicht erheblich gefahrdet werden. Betrifft die Zusammenarbeit nach Satz 1
inlandische Handelsplatze, an denen Finanzinstrumente oder Waren gehandelt werden, so unterstiitzen
sich die Bundesanstalt und die Behérde, die fiir den inlandischen Handelsplatz zustandig ist, gegenseitig.
Ersucht die Bundesanstalt die fur den inlAndischen Handelsplatz zustédndige Behérde um die Weitergabe
von Informationen, die zur Erfillung ihrer Aufgaben nach Satz 1 erforderlich sind, Ubermittelt sie der
ersuchten Behdrde die fur die Erledigung des Auskunftsersuchens erforderlichen Informationen. Die
ersuchte Behorde Ubermittelt der Bundesanstalt die zur Erfullung der Aufgaben nach Satz 1
erforderlichen Informationen. § 10 Absatz 1 Satz 3 bis 5 des Bdrsengesetzes gilt entsprechend. Die
Bundesanstalt I6scht personenbezogene Daten, sobald die Daten zur Erfullung ihrer Aufgaben nach Satz
1 nicht mehr erforderlich sind. Die ersuchte Behérde 16scht von der Bundesanstalt Ubermittelte
personenbezogene Daten spatestens nach Erteilung der Auskunft. Die Vorschriften des Bérsengesetzes
Uber die Zusammenarbeit der Handelstiberwachungsstellen mit entsprechenden Stellen oder
Bdrsengeschaftsfihrungen anderer Staaten bleiben hiervon unbertihrt.

(2) Auf Ersuchen der in Absatz 1 Satz 1 genannten zustandigen Stellen fiihrt die Bundesanstalt nach
Mafgabe der auf Grundlage von Artikel 80 Absatz 4 und Artikel 81 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen Durchfiihrungsverordnung Untersuchungen durch und Gbermittelt unverztglich alle
Informationen, soweit dies fiir die Uberwachung von organisierten Markten oder anderen Méarkten fir
Finanzinstrumente, von Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Wertpapierinstituten,
Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwaltete Investmentgesellschaften,
EU-Verwaltungsgesellschaften, auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, Finanzunternehmen oder
Versicherungsunternehmen oder damit zusammenhangender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren
erforderlich ist. Bei der Ubermittlung von Informationen hat die Bundesanstalt den Empfanger darauf
hinzuweisen, dass er unbeschadet seiner Verpflichtungen im Rahmen von Strafverfahren die
Ubermittelten Informationen einschliel3lich personenbezogener Daten nur zur Erfiillung von
Uberwachungsaufgaben nach Satz 1 und fir damit zusammenhangende Verwaltungs- und
Gerichtsverfahren verarbeiten darf.

(3) Die Bundesanstalt trifft angemessene Vorkehrungen fir eine wirksame Zusammenarbeit
insbesondere gegenuber solchen Mitgliedstaaten, in denen die Geschéfte eines inlandischen
Handelsplatzes eine wesentliche Bedeutung fur das Funktionieren der Finanzmarkte und den
Anlegerschutz nach Mal3gabe des Artikels 90 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 haben oder
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deren Handelsplatze eine solche Bedeutung im Inland haben.

(4) Die Bundesanstalt kann Bediensteten der zustandigen Stellen anderer Staaten auf Ersuchen die
Teilnahme an den von der Bundesanstalt durchgefiihrten Untersuchungen gestatten. Nach vorheriger
Unterrichtung der Bundesanstalt sind die zustéandigen Stellen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 befugt,
selbst oder durch ihre Beauftragten die Informationen, die fiir eine Uberwachung der Einhaltung der
Meldepflichten nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verhaltens-, Organisations- und
Transparenzpflichten nach den 8§88 63 bis 83 oder entsprechender auslandischer Vorschriften durch eine
Zweigniederlassung im Sinne des § 53b Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes erforderlich sind, bei
dieser Zweigniederlassung zu prifen. Bedienstete der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde kénnen an Untersuchungen nach Satz 1 teilnehmen.

(5) Die Bundesanstalt kann in Bezug auf die Erleichterung der Einziehung von GeldbufZen mit den in
Absatz 1 Satz 1 genannten Stellen zusammenarbeiten.

(6) Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Ubermittlung von Informationen oder die Teilnahme
von Bediensteten zustandiger auslandischer Stellen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 verweigern, wenn auf
Grund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches Verfahren
eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen ist. Kommt die Bundesanstalt einem
Ersuchen nicht nach oder macht sie von ihrem Recht nach Satz 1 Gebrauch, so teilt sie ihre
Entscheidung einschlief3lich ihrer Grinde der ersuchenden Stelle und der Européaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde unverziglich mit und Gbermittelt diesen genaue Informationen tber das
gerichtliche Verfahren oder die unanfechtbare Entscheidung.

(7) Die Bundesanstalt ersucht die in Absatz 1 genannten zustéandigen Stellen nach Maf3gabe der auf
Grundlage von Artikel 80 Absatz 4 und Artikel 81 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
Durchfiihrungsverordnung um die Durchfiihrung von Untersuchungen und die Ubermittlung von
Informationen, die fur die Erfullung ihrer Aufgaben nach den Vorschriften dieses Gesetzes geeignet und
erforderlich sind. Sie kann die zustandigen Stellen ersuchen, Bediensteten der Bundesanstalt die
Teilnahme an den Untersuchungen zu gestatten. Mit Einverstandnis der zustandigen Stellen kann die
Bundesanstalt Untersuchungen im Ausland durchfiihren und hierfiir Wirtschaftsprifer oder
Sachverstéandige beauftragen; bei Untersuchung einer Zweigniederlassung eines inlédndischen
Wertpapierdienstleistungsunternehmens in einem Aufnahmemitgliedstaat durch die Bundesanstalt
gentgt eine vorherige Unterrichtung der zusténdigen Stelle im Ausland. Trifft die Bundesanstalt
Anordnungen gegeniber Unternehmen mit Sitz im Ausland, die Mitglieder inlandischer organisierter
Méarkte sind, unterrichtet sie die fiir die Uberwachung dieser Unternehmen zustandigen Stellen. Werden
der Bundesanstalt von einer Stelle eines anderen Staates Informationen mitgeteilt, so darf sie diese
unbeschadet ihrer Verpflichtungen in strafrechtlichen Angelegenheiten, die den Verdacht einer Straftat
nach den Strafvorschriften dieses Gesetzes zum Gegenstand haben, nur zur Erfillung von
Uberwachungsaufgaben nach Absatz 2 Satz 1 und fiir damit zusammenhangende Verwaltungs- und
Gerichtsverfahren verarbeiten. Die Bundesanstalt darf diese Informationen unter Beachtung der
Zweckbestimmung der Gbermittelnden Stelle den in § 17 Absatz 2 genannten Stellen mitteilen, sofern
dies fur die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Eine anderweitige Verarbeitung der Informationen ist
nur mit Zustimmung der Ubermittelnden Stelle zulassig. Aul3er bei Informationen im Zusammenhang mit
Insiderhandel oder Marktmanipulation kann in begriindeten Ausnahmeféllen auf diese Zustimmung
verzichtet werden, sofern dieses der Ubermittelnden Stelle unverziglich unter Angabe der Griinde
mitgeteilt wird. Wird einem Ersuchen der Bundesanstalt nach den Satzen 1 bis 3 nicht innerhalb
angemessener Frist Folge geleistet oder wird es ohne hinreichende Griinde abgelehnt, kann die
Bundesanstalt die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nach Mal3gabe des Artikels 19
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Européische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
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Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84) um Hilfe ersuchen.

(8) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fir einen Verstol3 gegen Verbote oder Gebote
nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder nach entsprechenden auslandischen Vorschriften der in
Absatz 1 Satz 1 genannten Staaten, teilt sie diese Anhaltspunkte der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde und den nach Absatz 1 Satz 1 zustandigen Stellen des Staates mit, auf dessen
Gebiet die vorschriftswidrige Handlung stattfindet oder stattgefunden hat oder auf dessen Gebiet die
betroffenen Finanzinstrumente an einem organisierten Markt gehandelt werden oder der nach dem Recht
der Europaischen Union fur die Verfolgung des VerstoRes zustandig ist. Sind die daraufhin getroffenen
MaRnahmen der zustandigen auslandischen Stellen unzureichend oder wird weiterhin gegen die
Vorschriften dieses Gesetzes oder gegen die entsprechenden auslandischen Vorschriften verstof3en,
ergreift die Bundesanstalt nach vorheriger Unterrichtung der zustandigen Stellen alle fir den Schutz der
Anleger erforderlichen MalRnahmen und unterrichtet davon die Europdische Kommission und die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde. Erhalt die Bundesanstalt eine entsprechende
Mitteilung von zustandigen auslandischen Stellen, unterrichtet sie diese sowie die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehodrde tiber Ergebnisse daraufhin eingeleiteter Untersuchungen. Die
Bundesanstalt unterrichtet ferner

1. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde
Uber Anordnungen zur Aussetzung, Untersagung oder Einstellung des Handels nach 8§ 6 Absatz 2
Satz 4 dieses Gesetzes sowie § 3 Absatz 5 Satz 3 Nummer 1 und § 25 Absatz 1 des Bdrsengesetzes,

2. die zusténdigen Stellen nach Satz 1 innerhalb eines Monats nach Erhalt einer Mitteilung nach § 19
Absatz 10 des Borsengesetzes von der Absicht der Geschéftsfiihrung einer Bérse,
Handelsteilnehmern aus den betreffenden Staaten einen unmittelbaren Zugang zu ihrem
Handelssystem zu gewéhren,

3. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehotrde
Uber Anordnungen nach § 9 Absatz 1 zur Verringerung von Positionsgrof3en oder offenen
Forderungen sowie

4. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
Uber Anordnungen nach 8§ 9 Absatz 2 zur Beschrankung von Positionen in Warenderivaten.

Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3 und 4 muss mindestens 24 Stunden vor Bekanntgabe der
Anordnung erfolgen; wenn dies im Ausnahmefall nicht méglich ist, muss die Unterrichtung spétestens vor
der Bekanntgabe erfolgen. Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3 und 4 umfasst Angaben tber
Auskunfts- und Vorlageersuchen gemaf § 6 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 einschlieBlich ihrer Begriindung
und den Adressaten sowie Uber den Umfang von Anordnungen gemaf § 9 Absatz 2 einschlief3lich ihres
Adressatenkreises, der betroffenen Finanzinstrumente, Positionsschranken und Ausnahmen, die nach §
56 Absatz 3 gewahrt wurden. Betrifft eine in Satz 4 Nummer 3 und 4 genannte Mal3hahme
Energiegrol3handelsprodukte, so unterrichtet die Bundesanstalt auch die durch die Verordnung (EG) Nr.
713/2009 gegriindete Agentur fir die Zusammenarbeit der Energieregulierungsbehdérden.

(9) Die Regelungen Uber die internationale Rechtshilfe in Strafsachen bleiben unberthrt.

(10) Die Bundesanstalt kann mit den zusténdigen Stellen anderer als der in Absatz 1 genannten Staaten
entsprechend den Absétzen 1 bis 9 zusammenarbeiten und Vereinbarungen Uber den
Informationsaustausch abschliel3en. Absatz 7 Satz 5 und 6 findet mit der MalRgabe Anwendung, dass
Informationen, die von diesen Stellen Gbermittelt werden, nur unter Beachtung einer Zweckbestimmung
der Ubermittelnden Stelle verarbeitet und nur mit ausdrticklicher Zustimmung der Ubermittelnden Stelle
der Deutschen Bundesbank oder dem Bundeskartellamt mitgeteilt werden dirfen, sofern dies fir die
Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Absatz 7 Satz 8 findet keine Anwendung. Die Ubermittlung
personenbezogener Daten muss im Einklang mit Kapitel V der Verordnung (EU) 2016/679 des
Europdaischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natlrlicher Personen bei der
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Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie
95/46/EG (Datenschutz-Grundverordnung) (ABI. L 119 vom 4.5.2016, S. 1; L 314 vom 22.11.2016, S. 72;
L 127 vom 23.5.2018, S. 2) in der jeweils geltenden Fassung und mit den sonstigen allgemeinen
datenschutzrechtlichen Vorschriften stehen. Die Bundesanstalt unterrichtet die Européische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde tber den Abschluss von Vereinbarungen nach Satz 1.

(11) Fur Zwecke der Zusammenarbeit im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und der
Verordnung (EU) 2020/1503 stehen der Bundesanstalt die Befugnisse nach diesem Gesetz zu, um den
einschlagigen Ersuchen der zustandigen Behdrden nach der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und der
Verordnung (EU) 2020/1503 sowie der fiir die Uberwachung entsprechender auslandischer
Bestimmungen zustandigen Behdrden anderer Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europaischen
Wirtschaftsraum oder von Drittstaaten nachzukommen.

(12) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, zu den in den Abséatzen 2, 3 und 7 genannten Zwecken nahere Bestimmungen tber
die Ubermittlung von Informationen an auslandische Stellen, die Durchfiihrung von Untersuchungen auf
Ersuchen auslandischer Stellen sowie Ersuchen der Bundesanstalt an ausléandische Stellen erlassen.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht Gbertragen.

Zitiervorschlag: § 18 WpHG
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