nu:legal § 127 WpHG

8§ 127 WpHG — Erstmalige Mitteilungs- und Vero6ffentlichungspflichten

Wertpapierhandelsgesetz
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Ein Unternehmen im Sinne des § 9 Absatz 1 Satz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 26. Juli
1994 (BGBI. | S. 1749), das am 1. August 1997 besteht und nicht bereits vor diesem Zeitpunkt der
Meldepflicht nach 8 9 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749)
unterlag, muss Mitteilungen nach § 9 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 22. Oktober 1997
(BGBI. | S. 2518) erstmals am 1. Februar 1998 abgeben.

(2) Wem am 1. April 2002 unter Beriicksichtigung des § 22 Absatz 1 und 2 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) 5 Prozent oder mehr der Stimmrechte einer
bdrsennotierten Gesellschaft zustehen, hat der Gesellschaft und der Bundesanstalt unverzuglich,
spatestens innerhalb von sieben Kalendertagen, die Hohe seines Stimmrechtsanteils unter Angabe
seiner Anschrift schriftlich mitzuteilen; in der Mitteilung sind die zuzurechnenden Stimmrechte fiir jeden
Zurechnungstatbestand getrennt anzugeben. Eine Verpflichtung nach Satz 1 besteht nicht, sofern nach
dem 1. Januar 2002 und vor dem 1. April 2002 bereits eine Mitteilung gemaf § 21 Absatz 1 oder 1a in
der Fassung dieses Gesetzes vom 24. Mérz 1998 (BGBI. | S. 529) abgegeben worden ist.

(3) Die Gesellschaft hat Mitteilungen nach Absatz 2 innerhalb von einem Monat nach Zugang nach
MaRgabe des § 25 Absatz 1 Satz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 24. Mérz 1998 (BGBI. | S. 529)
und Satz 2 in der Fassung dieses Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2518) sowie Absatz 2 in
der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) zu verdffentlichen und der
Bundesanstalt unverziglich einen Beleg tber die Veroffentlichung zu tbersenden.

(4) Auf die Pflichten nach den Absétzen 2 und 3 sind die 88 23 und 24 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529), § 25 Absatz 3 Satz 2 und Absatz 4 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749), 8 27 in der Fassung dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S.
529) und § 28 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) sowie die §§
29 und 30 in der Fassung dieses Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749) entsprechend
anzuwenden.

(5) Wer am 20. Januar 2007, auch unter Berucksichtigung des § 22 in der Fassung dieses Gesetzes vom
5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), einen mit Aktien verbundenen Stimmrechtsanteil hélt, der die Schwelle
von 15, 20 oder 30 Prozent erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat dem Emittenten, fir den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, spatestens am 20. Marz 2007 seinen
Stimmrechtsanteil mitzuteilen. Das gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine Mitteilung mit
gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten gerichtet hat; der Inhalt der Mitteilung richtet sich
nach § 21 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 21 Absatz 2. Wem am 20. Januar 2007 auf Grund einer
Zurechnung nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007
(BGBI. I S. 10) ein Stimmrechtsanteil an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, von 5 Prozent oder mehr zusteht, muss diesen dem Emittenten spatestens am 20.
Méarz 2007 mitteilen. Dies gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine Mitteilung mit
gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten gerichtet hat und ihm die Stimmrechtsanteile nicht
bereits nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001
(BGBI. I S. 3822) zugerechnet werden konnten; der Inhalt der Mitteilung richtet sich nach § 21 Absatz 1 in
der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 21 Absatz 2. Wer am 20. Januar 2007 Finanzinstrumente im Sinne des § 25 in
der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) halt, muss dem Emittenten, fur den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, spatestens am 20. Marz 2007 mitteilen, wie hoch
sein Stimmrechtsanteil ware, wenn er statt der Finanzinstrumente die Aktien hielte, die auf Grund der
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rechtlich bindenden Vereinbarung erworben werden kénnen, es sei denn, sein Stimmrechtsanteil lage
unter 5 Prozent. Dies gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine Mitteilung mit
gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten gerichtet hat; der Inhalt der Mitteilung richtet sich
nach 8§ 25 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in
Verbindung mit den 88 17 und 18 der Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung in
der Fassung vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10). Erhélt ein Inlandsemittent eine Mitteilung nach Satz 1, 3
oder 5, so muss er diese bis spéatestens zum 20. April 2007 nach § 26 Absatz 1 Satz 1 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8§ 26 Absatz 3, vertffentlichen. Er Gbermittelt die Information auRerdem unverziiglich, jedoch nicht
vor ihrer Veroffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne des 8§ 8b des Handelsgesetzbuchs zur
Speicherung. Er hat gleichzeitig mit der Verd6ffentlichung nach Satz 7 diese der Bundesanstalt nach § 26
Absatz 2 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 26 Absatz 3 Nummer 2, mitzuteilen. Auf die Pflichten nach den Satzen 1
bis 9 sind § 23 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), § 24 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 24. Méarz 1998 (BGBI. | S. 529), § 27 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5.
Januar 2007 (BGBI. | S. 10), § 28 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S.
3822), 8 29 in der Fassung dieses Gesetzes vom 28. Oktober 2004 (BGBI. | S. 2630) und § 29a Absatz 3
in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) entsprechend anzuwenden. Auf die
Pflichten nach Satz 4 ist § 29a Absatz 1 und 2 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007
(BGBI. I S. 10) entsprechend anzuwenden.

(6) Wer, auch unter Berlcksichtigung des 8§ 22 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008
(BGBI. | S. 1666), einen mit Aktien verbundenen Stimmrechtsanteil sowie Finanzinstrumente im Sinne
des § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) halt, muss das
Erreichen oder Uberschreiten der fiir § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. |
S. 1666) geltenden Schwellen, die er am 1. Marz 2009 ausschlieRlich auf Grund der Anderung des § 25
in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) mit Wirkung vom 1. Marz 2009
durch Zusammenrechnung nach 8§ 25 Absatz 1 Satz 3 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August
2008 (BGBI. | S. 1666) erreicht oder Gberschreitet, nicht mitteilen. Eine solche Mitteilung ist erst dann
abzugeben, wenn erneut eine der fir § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. |
S. 1666) geltenden Schwellen erreicht, Gberschritten oder unterschritten wird. Mitteilungspflichten nach §
25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), die nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise erfillt wurden, sind unter Beriicksichtigung von § 25
Absatz 1 Satz 3 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) zu erfillen.

(7) Wer, auch unter Berlcksichtigung des 8§ 22 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008
(BGBI. | S. 1666), einen mit Aktien verbundenen Stimmrechtsanteil halt, muss das Erreichen oder
Uberschreiten der fiir § 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089)
geltenden Schwellen, die er am 19. August 2008 ausschlief3lich durch Zurechnung von Stimmrechten auf
Grund der Neufassung des § 22 Absatz 2 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. |
S. 1666) mit Wirkung vom 19. August 2008 erreicht oder Uberschreitet, nicht mitteilen. Eine solche
Mitteilung ist erst dann abzugeben, wenn erneut eine der fir § 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom
21. Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089) geltenden Schwellen erreicht, Uberschritten oder unterschritten
wird. Die Séatze 1 und 2 gelten fir die Mitteilungspflicht nach § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom
12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) entsprechend mit der Mal3gabe, dass die fiir § 25 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) geltenden Schwellen maf3gebend sind.

(8) Wer am 1. Februar 2012 Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente im Sinne des § 25a Absatz 1
in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) hélt, die es ihrem Inhaber auf Grund
ihrer Ausgestaltung ermdglichen, 5 Prozent oder mehr der mit Stimmrechten verbundenen und bereits

ausgegebenen Aktien eines Emittenten, fur den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
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zu erwerben, hat dem Emittenten und gleichzeitig der Bundesanstalt unverziglich, spatestens jedoch
innerhalb von 30 Handelstagen, die Hohe seines Stimmrechtsanteils nach § 25a Absatz 2 entsprechend
§ 25a Absatz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 25a Absatz 4, jeweils in der
Fassung dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538), mitzuteilen. § 24 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 24. Méarz 1998 (BGBI. | S. 529) gilt entsprechend. Eine Zusammenrechnung mit den
Beteiligungen nach § 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089), §
22 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) und § 25 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) findet statt.

(9) Der Inlandsemittent hat die Informationen nach Absatz 8 unverziglich, spatestens jedoch drei
Handelstage nach ihrem Zugang gemaf § 26 Absatz 1 Satz 1 Halbsatz 1 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) zu veroffentlichen und dem Unternehmensregister im Sinne
des § 8b des Handelsgesetzbuchs unverztiglich, jedoch nicht vor ihrer Veréffentlichung zur Speicherung
zu Ubermitteln. Gleichzeitig mit der Veroffentlichung hat der Inlandsemittent diese der Bundesanstalt
mitzuteilen.

(10) Wer, auch unter Berlcksichtigung des § 22 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November
2015 (BGBI. I S. 2029), am 26. November 2015 Stimmrechte im Sinne des § 21 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) halt und ausschlieBlich auf Grund der Anderung des
§ 21 mit Wirkung zum 26. November 2015 an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland
der Herkunftsstaat ist, eine der fur § 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI.
I S. 2029) geltenden Schwellen erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat dies bis zum 15. Januar
2016 nach MalRgabe des § 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S.
2029) mitzuteilen. Wer am 26. November 2015 Instrumente im Sinne des § 25 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) halt, die sich nach Mafl3gabe des § 25 Absatz 3 und
4 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) auf mindestens 5 Prozent
der Stimmrechte an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
beziehen, hat dies bis zum 15. Januar 2016 nach MalRgabe des § 25 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) mitzuteilen. Wer eine der fir § 25a in der Fassung dieses
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) geltenden Schwellen ausschlieRlich auf Grund der
Anderung des § 25a mit Wirkung zum 26. November 2015 erreicht, berschreitet oder unterschreitet, hat
dies bis zum 15. Januar 2016 nach MaRRgabe des § 25a in der Fassung dieses Gesetzes vom 20.
November 2015 (BGBI. | S. 2029) mitzuteilen. Absatz 9 gilt entsprechend.

(11) Wer an einem Emittenten, fiir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, eine der
fur die 88 21, 25 oder 25a, jeweils in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S.
2029), geltenden Schwellen ausschlieRlich auf Grund der Anderung des § 1 Absatz 3 mit Wirkung zum 2.
Juli 2016 erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat dies bis zum 23. Juli 2016 nach MalRRgabe der 88
21, 25 und 25a, jeweils in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029),
mitzuteilen. Absatz 10 gilt entsprechend.

(12) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig
1. entgegen Absatz 5 Satz 7 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,
2. entgegen Absatz 5 Satz 8 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,
3. entgegen Absatz 5 Satz 1, 3, 5 oder 9, Absatz 8 Satz 1 oder Absatz 10 Satz 1, 2 oder Satz 3 eine
Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig macht,
4. entgegen Absatz 9 Satz 1 eine Verdéffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt.
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(13) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 12 mit einer GeldbuRRe bis zu
zweihunderttausend Euro geahndet werden.

Zitiervorschlag: 8§ 127 WpHG

Quelle: Bundesamt fiir Justiz, abgerufen 02.07.2026
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