§ 31 WpUG — Gegenleistung

Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Der Bieter hat den Aktionaren der Zielgesellschaft eine angemessene Gegenleistung anzubieten. Bei
der Bestimmung der angemessenen Gegenleistung sind grundséatzlich der durchschnittliche Bérsenkurs
der Aktien der Zielgesellschaft und Erwerbe von Aktien der Zielgesellschaft durch den Bieter, mit ihm
gemeinsam handelnder Personen oder deren Tochterunternehmen zu bertcksichtigen.

(2) Die Gegenleistung hat in einer Geldleistung in Euro oder in liquiden Aktien zu bestehen, die zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind. Werden Inhabern stimmberechtigter Aktien als
Gegenleistung Aktien angeboten, missen diese Aktien ebenfalls ein Stimmrecht gewéhren.

(3) Der Bieter hat den Aktionaren der Zielgesellschaft eine Geldleistung in Euro anzubieten, wenn er, mit
ihm gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen in den sechs Monaten vor der
Veroffentlichung gemar § 10 Abs. 3 Satz 1 bis zum Ablauf der Annahmefrist insgesamt mindestens 5
Prozent der Aktien oder Stimmrechte an der Zielgesellschaft gegen Zahlung einer Geldleistung erworben
haben.

(4) Erwerben der Bieter, mit ihm gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen nach
Veroffentlichung der Angebotsunterlage und vor der Veréffentlichung gemafi § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2
Aktien der Zielgesellschaft und wird hierfir wertmafig eine héhere als die im Angebot genannte
Gegenleistung gewahrt oder vereinbart, erhdht sich die den Angebotsempfangern der jeweiligen
Aktiengattung geschuldete Gegenleistung wertmaRig um den Unterschiedsbetrag.

(5) Erwerben der Bieter, mit ihm gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen
innerhalb eines Jahres nach der Veroffentlichung gemaR § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 aul3erhalb der Borse
Aktien der Zielgesellschaft und wird hierfiir wertmafiig eine héhere als die im Angebot genannte
Gegenleistung gewdahrt oder vereinbart, ist der Bieter gegenlber den Inhabern der Aktien, die das
Angebot angenommen haben, zur Zahlung einer Geldleistung in Euro in H6he des Unterschiedsbetrages
verpflichtet. Satz 1 gilt nicht fir den Erwerb von Aktien im Zusammenhang mit einer gesetzlichen
Verpflichtung zur Gewahrung einer Abfindung an Aktionare der Zielgesellschaft und fir den Erwerb des
Vermdogens oder von Teilen des Vermdgens der Zielgesellschaft durch Verschmelzung, Spaltung oder
Vermdgensubertragung.

(6) Dem Erwerb im Sinne der Absatze 3 bis 5 gleichgestellt sind Vereinbarungen, auf Grund derer die
Ubereignung von Aktien verlangt werden kann. Als Erwerb gilt nicht die Ausiibung eines gesetzlichen
Bezugsrechts auf Grund einer Erhdhung des Grundkapitals der Zielgesellschaft.

(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen Uber die Angemessenheit der Gegenleistung nach Absatz 1,
insbesondere die Berticksichtigung des durchschnittlichen Borsenkurses der Aktien der Zielgesellschaft
und der Erwerbe von Aktien der Zielgesellschaft durch den Bieter, mit ihm gemeinsam handelnder
Personen oder deren Tochterunternehmen und die hierbei mal3geblichen ZeitrAume sowie tiber
Ausnahmen von dem in Absatz 1 Satz 2 genannten Grundsatz und die Ermittlung des
Unterschiedsbetrages nach den Absétzen 4 und 5 erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.
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