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8§ 97 VAG 2016 — Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung

Versicherungsaufsichtsgesetz
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung hat unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung zu erfolgen.

(2) Die Solvabilitatskapitalanforderung muss so kalibriert werden, dass alle quantifizierbaren Risiken,
denen ein Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist, widergespiegelt werden. Dabei sind sowohl der
aktuelle Geschéaftsumfang als auch die in den nachsten zwdlf Monaten erwarteten neuen Geschafte
zugrunde zu legen. In Bezug auf den aktuellen Geschéftsumfang deckt die
Solvabilitatskapitalanforderung nur unerwartete Verluste ab. Sie entspricht dem Value-at-Risk der
Basiseigenmittel eines Versicherungsunternehmens zu einem Konfidenzniveau von 99,5 Prozent Uber
einen Zeitraum von einem Jahr.

(3) Der Betrag der Solvabilitatskapitalanforderung hat mindestens die folgenden Risiken abzudecken:

1. das nichtlebensversicherungstechnische Risiko,
2. das lebensversicherungstechnische Risiko,

3. das krankenversicherungstechnische Risiko,

4. das Marktrisiko,

5. das Kreditrisiko und

6. das operationelle Risiko.

Das operationelle Risiko umfasst auch Rechtsrisiken. Es umfasst jedoch weder Reputationsrisiken noch
Risiken, die sich aus strategischen Entscheidungen ergeben.

(4) Bei der Ermittlung der Solvabilitatskapitalanforderung sind Auswirkungen von Techniken zur
Risikominderung zu berticksichtigen, sofern dem Kreditrisiko und anderen Risiken, die sich aus dem
Einsatz dieser Techniken ergeben kdnnen, in der Solvabilitdtskapitalanforderung angemessen Rechnung
getragen wird.
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