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8§ 351 VAG 2016 — Risikofreie Zinsséatze

Versicherungsaufsichtsgesetz
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Versicherungsunternehmen diirfen mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde unter Beriicksichtigung
der zulassigen Versicherungsverpflichtungen eine voriibergehende Anpassung der mafgeblichen
risikofreien Zinskurve vornehmen.

(2) Die Anpassung wird fiir jede Wahrung berechnet als Anteil der Differenz zwischen

1. dem Zinssatz, der vom Versicherungsunternehmen im Einklang mit § 65 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und der dazu erlassenen Rechtsverordnung in den jeweils
maf3geblichen bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassungen festgelegt wurde, und

2. dem effektiven Jahreszinssatz, der als derjenige konstante Abzinsungssatz berechnet wird, der im
Fall einer Anwendung auf die Zahlungsstrome des Portfolios zulassiger Versicherungsverpflichtungen
zu einem Wert fuhrt, der dem besten Schatzwert des Portfolios zul&dssiger Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen entspricht, wenn der Zeitwert unter Verwendung der maf3geblichen
risikofreien Zinskurve nach 8§ 77 Absatz 1 beriicksichtigt wird.
Der in Satz 1 genannte Anteil sinkt am Ende jedes Kalenderjahres linear von 100 Prozent ab 2016 auf 0
Prozent am 1. Januar 2032. Wenn Versicherungsunternehmen die Volatilitatsanpassung nach § 82
anwenden, muss die maf3gebliche risikofreie Zinskurve nach Satz 1 Nummer 2 die Volatilitdétsanpassung
nach § 82 enthalten.

(3) Als zulassige Versicherungsverpflichtungen im Sinne des Absatzes 1 gelten nur die
Versicherungsverpflichtungen, die den folgenden Anforderungen entsprechen:

1. die Vertrage, aus denen sich die Versicherungsverpflichtungen ergeben, wurden vor dem 1. Januar
2016 geschlossen, Vertragsverlangerungen dieser Vertrage zu oder nach diesem Zeitpunkt fihren
nicht zu zuldssigen Versicherungsverpflichtungen,

2. die versicherungstechnischen Ruckstellungen wurden fur die Versicherungsverpflichtungen
entsprechend § 65 des Versicherungsaufsichtsgesetzes und der dazu erlassenen Rechtsverordnung
in den jeweils maRgeblichen bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassungen festgelegt und

3. fur die Versicherungsverpflichtungen erfolgt keine Matching-Anpassung nach § 80.
(4) Wenn Versicherungsunternehmen Absatz 1 anwenden, gilt, dass sie

1. die zulassigen Versicherungsverpflichtungen nicht in die Berechnung der Volatilitatsanpassung
nach § 82 einfliel3en lassen durfen,

2. 8 352 nicht anwenden dirfen,

3. im Rahmen ihres Solvabilitats- und Finanzberichts nach 8§ 40 offenlegen missen, dass sie eine
vorubergehende Anpassung der mal3geblichen risikofreien Zinskurve vornehmen und die Folgen der
Nichtanwendung dieser UbergangsmaRnahme fiir inre Finanzlage quantifizieren miissen.
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