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Versicherungsaufsichtsgesetz
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Das Marktrisikomodul deckt das Risiko ab, das sich ergibt aus der Hohe oder der Volatilitat der
Marktpreise von Finanzinstrumenten, die sich auf die Bewertung des Vermdgens und der
Verbindlichkeiten des Unternehmens auswirken. Es hat die strukturelle Inkongruenz zwischen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, insbesondere bezuglich deren Laufzeit, angemessen
widerzuspiegeln.

(2) Das Marktrisikomodul wird gemaR der Anlage 3 berechnet als eine Kombination der
Kapitalanforderungen im Hinblick auf die Sensitivitat der Werte von Vermogensteilen, Verbindlichkeiten
und Finanzinstrumenten in Bezug auf mindestens folgende Veréanderungen:

1. Veranderungen der Zinskurve oder der Volatilitdt der Zinssétze (Zinséanderungsrisiko),

2. Veréanderungen der Hohe oder der Volatilitat der Marktpreise von Aktien (Aktienrisiko),

3. Veranderungen der Hohe oder der Volatilitat der Marktpreise von Immobilien (Immobilienrisiko),
4. Veranderungen der Hohe oder der Volatilitdt der Kreditspreads tber der risikofreien Zinskurve
(Spread-Risiko) und

5. Veranderungen der Hohe oder der Volatilitat der Wechselkurse (Wechselkursrisiko).

Zusatzliche Risiken, die entweder durch eine mangelnde Diversifikation des Anlageportfolios oder durch
eine hohe Exponierung gegentiber dem Ausfallrisiko eines einzelnen Wertpapieremittenten oder einer
Gruppe verbundener Emittenten bedingt sind (Marktrisikokonzentrationen), sind ebenfalls zu berechnen.
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