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§ 58a SAG — Befugnis zur Untersagung bestimmter Ausschuttungen

Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
Stand: 31.03.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die Abwicklungsbehérde hat die Befugnis, einem Unternehmen zu untersagen, Ausschittungen
vorzunehmen, die den nach Absatz 4 berechneten maximal ausschittungsfahigen Betrag in Bezug auf
die Mindestanforderung an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten tibersteigen, wenn
das Unternehmen die kombinierte Kapitalpufferanforderung unter Einbeziehung der in § 10i Absatz 1a
Nummer 1 bis 3 des Kreditwesengesetzes genannten Anforderungen zwar erfillt, jedoch nicht erfllt,
wenn sie zusatzlich zu den Anforderungen nach den 88 49c und 49d betrachtet wird, sofern diese nach §
49 Absatz 2 Nummer 1 berechnet werden. Im Fall einer Untersagung darf die Ausschiittung nicht
erfolgen durch

1. eine mit hartem Kernkapital verbundene Ausschittung,

2. eine Verpflichtung zur Zahlung einer variablen Vergutung oder freiwilliger Altersvorsorgeleistungen
oder Zahlung einer variablen Vergutung, wenn die entsprechende Verpflichtung zu einer Zeit
eingegangen wurde, in der das Unternehmen die kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht erfillte,
oder

3. Zahlungen in Bezug auf zusatzliche Kernkapitalinstrumente.

Erfullt ein Unternehmen die kombinierten Kapitalpufferanforderungen im Sinne des Satzes 1 nicht, teilt es
dies der Abwicklungsbehdrde unverziglich mit.

(2) Die fir das Unternehmen zustandige Abwicklungsbehorde entscheidet nach Anhérung der
zustandigen Aufsichtsbehérden unverziiglich, ob sie von der Befugnis nach Absatz 1 Satz 1 Gebrauch
macht, sobald die dort genannten Voraussetzungen der Untersagung vorliegen. Bei der Entscheidung
nach Satz 1 beriicksichtigt die Abwicklungsbehérde insbesondere folgende Kriterien:

1. die Ursache und Dauer sowie das Ausmalf} der Nichterfillung und deren Auswirkungen auf die
Abwicklungsfahigkeit;
2. die Entwicklung der Finanzlage des Unternehmens und die Wahrscheinlichkeit, dass es in
absehbarer Zukunft die Voraussetzungen nach § 62 Absatz 1 Nummer 1 erfllt;
3. die Aussicht, dass das Unternehmen in der Lage sein wird sicherzustellen, dass die Anforderungen
nach Absatz 1 innerhalb einer angemessenen Frist erfillt werden;
4. die Frage, ob das Unternehmen in der Lage ist, Verbindlichkeiten zu ersetzen, die die in den
Artikeln 72b und 72c der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, in § 49b oder in 8 49f Absatz 2 festgelegten
Kriterien fur die Berucksichtigungsfahigkeit oder Laufzeit nicht mehr erfillen, die Frage, ob dieses
Unvermdogen idiosynkratischer Natur oder auf generelle Marktstérungen zuriickzufiihren ist, und
5. die Frage, ob die Ausiibung der in Absatz 1 genannten Befugnis die geeignetste und
angemessenste Vorgehensweise ist, um die Situation des Unternehmens anzugehen, unter
Berucksichtigung ihrer mdglichen Auswirkungen sowohl auf die Finanzierungsbedingungen als auch
auf die Abwicklungsfahigkeit des betreffenden Unternehmens.
Die Abwicklungsbehoérde Uberpruft innerhalb des Zeitraums, in dem das Unternehmen die Anforderung
nach Absatz 1 Satz 1 nicht erfillt, mindestens monatlich, ob die Untersagung der Ausschittungen
erforderlich ist.

(3) Stellt die Abwicklungsbehorde fest, dass die Anforderungen nach Absatz 1 Satz 1 neun Monate nach
der Mitteilung des Unternehmens nach Absatz 1 Satz 3 weiterhin nicht erfiillt werden, untersagt die
zustandige Abwicklungsbehérde nach Anhérung der Aufsichtsbehdrde die Ausschittung nach Absatz 1,
es sei denn, sie stellt nach einer Beurteilung fest, dass mindestens zwei der folgenden Voraussetzungen
erfillt sind:
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1. die Nichterflllung ist auf eine schwerwiegende Stérung des Funktionierens der Finanzmérkte
zuruckzufuhren, die auf breiter Basis zu Spannungen in verschiedenen Finanzmarktsegmenten fuhrt,
2. die Stérung nach Nummer 1 fiihrt nicht nur zu erhéhter Preisvolatilitét bei Eigenmittelinstrumenten
und Instrumenten bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten des Unternehmens oder zu erhdhten
Kosten fir das Unternehmen, sondern auch zu einer vollstandigen oder teilweisen Marktschlie3ung,
was das Unternehmen daran hindert, Eigenmittelinstrumente und Instrumente
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten an jenen Markten zu begeben,
3. die MarktschlieBung nach Nummer 2 ist nicht nur fir das betreffende Unternehmen, sondern auch
fur mehrere andere Unternehmen zu beobachten,
4. die Stérung nach Nummer 1 hindert das betreffende Unternehmen daran, Eigenmittelinstrumente
und Instrumente bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten zu begeben, um die Nichterfullung
abzustellen, oder
5. eine Austbung der Befugnis nach Absatz 1 Satz 1 fUhrt zu negativen Ausstrahlungseffekten auf
Teile des Bankensektors, wodurch die Finanzstabilitdt untergraben werden kénnte.
Kommt die Abwicklungsbehérde bei ihrer Beurteilung zu dem Ergebnis, dass sie von ihrer Befugnis der
Untersagung bestimmter Ausschittungen keinen Gebrauch macht, teilt sie das der zustéandigen Behérde
schriftlich mit und begriindet dies. Absatz 2 Satz 2 findet entsprechende Anwendung.

(4) Der maximal ausschuttungsfahige Betrag gemaf Absatz 1 Satz 1 wird berechnet durch Multiplikation
der gemanR Absatz 5 berechneten Summe mit dem geman Absatz 6 festgelegten Faktor. Der maximal
ausschuattungsfahige Betrag reduziert sich durch jede nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, 2 oder 3
durchgefihrte MalZnahme.

(5) Die geméalR Absatz 4 zu multiplizierende Summe umfasst

1. Zwischengewinne, die gemal Artikel 26 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht dem
harten Kernkapital zugerechnet wurden, abziiglich etwaiger Gewinnausschittungen oder Zahlungen
auf Grund der MaRnahmen nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, 2 oder 3, zuzlglich der

2. Jahresendgewinne, die gemal Artikel 26 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht dem
harten Kernkapital zugerechnet wurden, abziiglich etwaiger Gewinnausschittungen oder Zahlungen
auf Grund der Maflinahmen nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, 2 oder 3, abzuglich der

3. Betrége, die in Form von Steuern zu zahlen waren, wenn die Gewinne nach den Nummern 1 und 2
einbehalten wirden.

(6) Der in Absatz 4 genannte Faktor wird wie folgt bestimmt:

1. Liegt das von einem Unternehmen vorgehaltene und nicht zur Unterlegung etwaiger Anforderungen
nach Artikel 92a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und nach den 88 49c und 49d verwendete harte
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 berechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des ersten, das heil3t des untersten, Quartils
der kombinierten Kapitalpufferanforderung, so ist der Faktor O;

2. liegt das von einem Unternehmen vorgehaltene und nicht zur Unterlegung etwaiger Anforderungen
nach Artikel 92a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und nach den 88 49c und 49d verwendete harte
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 berechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des zweiten Quartils der kombinierten
Kapitalpufferanforderung, so ist der Faktor 0,2;

3. liegt das von einem Unternehmen vorgehaltene und nicht zur Unterlegung etwaiger Anforderungen
nach Artikel 92a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und nach den 88 49c und 49d verwendete harte
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 berechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des dritten Quartils der kombinierten
Kapitalpufferanforderung, so ist der Faktor 0,4;
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4. liegt das von einem Unternehmen vorgehaltene und nicht zur Unterlegung etwaiger Anforderungen
nach Artikel 92a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und nach den 88 49c und 49d verwendete harte
Kernkapital, ausgedrickt als Prozentsatz des nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 berechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des vierten, das heil3t des obersten, Quartils
der kombinierten Kapitalpufferanforderung, so ist der Faktor 0,6.

(7) Die Ober- und Untergrenzen fur jedes Quartil der kombinierten Kapitalpufferanforderung werden wie
folgt berechnet:

Quartiluntergrenze = Konbinierte Kapital pufferanforderung x (Qn — 1)
4

Quartil obergrenze = Konbini erte Kapital pufferanforderung x On
4

wobei Qn = die Ordinalzahl des betreffenden Quartils.

Zitiervorschlag: 8 58a SAG

Quelle: Bundesamt fur Justiz, abgerufen 02.07.2026
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