nu:legal § 49c SAG

§ 49¢ SAG — Festlegung der Mindestanforderung an Eigenmittel und
berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
Stand: 31.03.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die Anforderung nach & 49 Absatz 1 wird von der Abwicklungsbehdrde nach Anhdrung der
Aufsichtsbehérde anhand folgender Kriterien bestimmt:

1. der Notwendigkeit, sicherzustellen, dass die Abwicklungsgruppe durch Anwendung der
Abwicklungsinstrumente, gegebenenfalls auch des Instruments der Glaubigerbeteiligung, auf die
Abwicklungseinheit den Abwicklungszielen entsprechend abgewickelt werden kann;

2. der Notwendigkeit, gegebenenfalls sicherzustellen, dass die Abwicklungseinheit und ihre
Tochterunternehmen, bei denen es sich um Institute oder gruppenangehérige Unternehmen aber nicht
um Abwicklungseinheiten handelt, Giber ausreichende Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten verfigen, damit fiir den Fall, dass bei ihnen vom Instrument der
Glaubigerbeteiligung beziehungsweise von den Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen
Gebrauch gemacht wird, Verluste absorbiert werden kénnen und weiterhin die Mdglichkeit besteht, zu
einer Gesamtkapitalquote und gegebenenfalls der Verschuldungsquote der betreffenden
Unternehmen auf ein Niveau zuriickzukehren, das erforderlich ist, damit sie auch weiterhin den
Zulassungsvoraussetzungen gentigen und die Tatigkeiten, fir die sie gemaf der Richtlinie
2013/36/EU oder der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind, weiter ausiiben kénnen;

3. der Notwendigkeit, sicherzustellen, dass in Féllen, in denen der Abwicklungsplan bereits die
Mdglichkeit vorsieht, bestimmte Kategorien beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaf § 92
Absatz 1 vom Instrument der Glaubigerbeteiligung auszunehmen oder im Rahmen einer teilweisen
Ubertragung vollstandig auf einen (ibernehmenden Rechtstrager zu lbertragen, die
Abwicklungseinheit Uber ausreichende Eigenmittel und andere beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten verfigt, damit Verluste absorbiert werden kénnen und die Gesamtkapitalquote und
gegebenenfalls die Verschuldungsquote der Abwicklungseinheit wieder auf ein Niveau angehoben
werden kdnnen, das erforderlich ist, damit sie auch weiterhin den Zulassungsvoraussetzungen genigt
und die Tatigkeiten, fir die sie gemaR der Richtlinie 2013/36/EU oder der Richtlinie 2014/65/EU
zugelassen ist, weiter ausiiben kann;
4. von GroRRe, Geschaftsmodell, Refinanzierungsmodell und Risikoprofil des Unternehmens;
5. des Umfangs, in dem der Ausfall des Unternehmens die Finanzstabilitat beeintrachtigen wirde,
unter anderem durch Ansteckung anderer Institute oder Unternehmen auf Grund seiner
Verflechtungen mit anderen Instituten oder Unternehmen oder mit dem tbrigen Finanzsystem.
(2) Ist im Abwicklungsplan vorgesehen, dass die Abwicklungsmaflinahmen gemai dem in § 40 Absatz 2
Nummer 2 und 3 genannten Szenario zu treffen sind oder dass von den Befugnissen, relevante
Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten geman § 65 Absatz 4
herabzuschreiben oder umzuwandeln, Gebrauch zu machen ist, muss die in § 49 Absatz 1 genannte
Anforderung hoch genug sein, um Folgendes zu gewahrleisten:

1. die erwarteten Verluste, die das Unternehmen zu tragen hat, werden vollstandig absorbiert
(Verlustabsorption);

2. die Abwicklungseinheit und ihre Tochterunternehmen, bei denen es sich um Institute oder
gruppenangehdrige Unternehmen, aber nicht um Abwicklungseinheiten handelt, werden auf ein
Niveau rekapitalisiert, das es ihnen ermdglicht, weiterhin den Zulassungsvoraussetzungen zu
genugen und die Tatigkeiten, fur die sie gemaR der Richtlinie 2013/36/EU, der Richtlinie 2014/65/EU
oder vergleichbaren Zulassungsvoraussetzungen zugelassen sind, flir einen angemessenen
Zeitraum, der nicht langer als ein Jahr ist, weiter auszuliben (Rekapitalisierung).
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(3) Fur Abwicklungseinheiten entspricht der aus der Anforderung nach Absatz 2 Satz 1 resultierende
Betrag

1. fur die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach § 49 Absatz 1 nach MaRRgabe von § 49
Absatz 2 Nummer 1 der Summe aus
a) den bei der Abwicklung zu absorbierenden Verlusten, die den Anforderungen des Artikels 92
Absatz 1 Buchstabe c der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und des § 6¢ Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes an die Abwicklungseinheit auf konsolidierter Basis auf Ebene der
Abwicklungsgruppe entsprechen,
b) einem Rekapitalisierungsbetrag, der es der aus der Abwicklung hervorgehenden
Abwicklungsgruppe erméglicht, die fir sie geltende Anforderung an die Gesamtkapitalquote nach
Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die fir sie nach § 6¢
Absatz 1 des Kreditwesengesetzes geltende Anforderung auf konsolidierter Basis auf Ebene der
Abwicklungsgruppe nach Durchfiihrung der bevorzugten Abwicklungsstrategie wieder zu erfillen,
und
2. fur die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach § 49 Absatz 1 nach MalRgabe von § 49
Absatz 2 Nummer 2 der Summe aus
a) den bei der Abwicklung zu absorbierenden Verlusten, die der Anforderung an die
Verschuldungsquote der Abwicklungseinheit nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung
(EV) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis auf Ebene der Abwicklungsgruppe entsprechen, und
b) einem Rekapitalisierungsbetrag, der es der aus der Abwicklung hervorgehenden
Abwicklungsgruppe ermdglicht, die Anforderung an die Verschuldungsquote nach Artikel 92 Absatz
1 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis auf Ebene der
Abwicklungsgruppe nach Durchfiihrung der bevorzugten Abwicklungsstrategie wieder zu erfullen.
Fir die Zwecke des § 49 Absatz 2 Nummer 1 wird die in § 49 Absatz 1 genannte Anforderung als der
gemal Satz 1 Nummer 1 berechnete Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungsbetrag geteilt durch den
Gesamtrisikobetrag als Prozentwert ausgedriickt. Fir die Zwecke des § 49 Absatz 2 Nummer 2 wird die
in 8 49 Absatz 1 genannte Anforderung als der gemaf Satz 1 Nummer 2 berechnete Betrag geteilt durch
die Gesamtrisikopositionsmessgrofle als Prozentwert ausgedrickt. Bei der Festlegung der individuellen
Anforderung nach Satz 1 Nummer 2 berlicksichtigt die Abwicklungsbehdrde die Anforderungen nach § 7a
Absatz 3 und 4 des Restrukturierungsfondsgesetzes.

(4) Bei der Festlegung der in Absatz 3 genannten Rekapitalisierungsbetréage verfahrt die
Abwicklungsbehérde wie folgt:

1. sie verwendet die jingsten gemeldeten Werte fur den relevanten Gesamtrisikobetrag oder die
relevante Gesamtrisikopositionsmessgrof3e fur die Verschuldungsquote nach Anpassung an jegliche
Anderungen infolge der im Abwicklungsplan vorgesehenen AbwicklungsmaRnahmen und
2. sie passt nach Anhdrung der Aufsichtsbehdrde den Betrag, der den nach § 6¢c Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes bestehenden Anforderungen entspricht, nach unten oder oben an, um die nach
Durchfuhrung der bevorzugten Abwicklungsstrategie fur die Abwicklungseinheit anzuwendende
Anforderung zu bestimmen.
(4a) Die Abwicklungsbehdtrde kann die Anforderung nach Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b um
einen Betrag erhdhen, der notwendig ist, um sicherzustellen, dass das Unternehmen nach der
Abwicklung flir einen angemessenen Zeitraum, der maximal ein Jahr betragt, in der Lage ist,
ausreichendes Marktvertrauen in das Unternehmen aufrechtzuerhalten. Erhoht die Abwicklungsbehérde
die Anforderung nach Satz 1, so wird dieser Betrag der nach Anwendung der Abwicklungsinstrumente
anzuwendenden kombinierten Kapitalpufferanforderung abzuglich der Anforderung nach § 10i Absatz 1
Nummer 2 des Kreditwesengesetzes gleichgesetzt. Der Betrag gemaf Satz 1 wird nach unten
angepasst, wenn die Abwicklungsbehérde nach Anhérung der Aufsichtsbehodrde feststellt, dass es
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umsetzbar und glaubhaft ist, dass ein geringerer Betrag ausreicht, um das Marktvertrauen
aufrechtzuerhalten und sowohl die Fortfihrung kritischer Funktionen des Instituts oder des
gruppenangehdrigen Unternehmens als auch seinen Zugang zu Finanzmitteln sicherzustellen, ohne dass
nach Durchfuihrung der Abwicklungsstrategie eine au3erordentliche finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln erforderlich wéare, die Uber die Beitrage aus den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen nach § 3a Absatz 4 und § 7a Absatz 3 und 4 des
Restrukturierungsfondsgesetzes hinausgeht. Dieser Betrag wird erhéht, wenn die Abwicklungsbehérde
nach Anhdrung der Aufsichtsbehdrde feststellt, dass ein héherer Betrag notwendig ist, um fir einen
angemessenen Zeitraum, der nicht langer als ein Jahr ist, ein ausreichendes Marktvertrauen
aufrechtzuerhalten und sowohl die Fortflihrung kritischer Funktionen des Instituts oder des
gruppenangehdrigen Unternehmens als auch seinen Zugang zu Finanzmitteln sicherzustellen, ohne dass
Uber die Beitrdge aus den Abwicklungsfinanzierungsmechanismen nach 8§ 3a Absatz 4 und § 7a Absatz 3
und 4 des Restrukturierungsfondsgesetzes hinaus eine auf3erordentliche finanzielle Unterstlitzung aus
offentlichen Mitteln erforderlich wére.

(5) Fur Abwicklungseinheiten, die nicht den Anforderungen gemaf Artikel 92a der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 unterliegen und die Teil einer Abwicklungsgruppe sind, bei der der Gesamtwert der
Vermodgenswerte ber 100 Milliarden Euro liegt, entspricht die Hohe der in Absatz 3 genannten
Anforderung mindestens

1. 13,5 Prozent, sofern gemaf § 49 Absatz 2 Nummer 1 berechnet, und
2. 5 Prozent, sofern gemaf § 49 Absatz 2 Nummer 2 berechnet.
Abweichend von § 49b erflllen Abwicklungseinheiten die Anforderung gemaf Satz 1 mit Eigenmitteln,

nachrangigen bericksichtigungsféahigen Instrumenten oder mit Verbindlichkeiten im Sinne von § 49b
Absatz 3.

(6) Die Abwicklungsbehdrde kann nach Anhérung der Aufsichtsbehérde entscheiden, die Anforderungen
nach Absatz 5 auf eine Abwicklungseinheit anzuwenden, die den Anforderungen gemaf Artikel 92a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht unterliegt und die Teil einer Abwicklungsgruppe ist, bei der der
Gesamtwert der Vermdgenswerte unter 100 Milliarden Euro liegt, und bei der die Abwicklungsbehérde zu
dem Ergebnis kommt, dass sie bei einem Ausfall mit hinreichender Wahrscheinlichkeit ein Systemrisiko
darstellt. Bei ihrer Entscheidung beriicksichtigt die Abwicklungsbehérde die folgenden Kriterien:

1. das Uberwiegen von Einlagen und das Fehlen von Schuldtiteln im Refinanzierungsmodell,

2. inwieweit der Zugang zu den Kapitalmarkten fir berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
beschréankt ist und
3. inwieweit die Abwicklungseinheit auf den Rickgriff auf hartes Kernkapital angewiesen ist, um die
Anforderung nach § 49e einzuhalten.
Liegt keine Entscheidung nach Satz 1 vor, so bleiben Entscheidungen nach § 49b Absatz 5 hiervon
unberthrt. Die Abwicklungsbehdrde teilt dem Ausschuss Entscheidungen nach Satz 1 mit, sofern es sich
um Abwicklungseinheiten handelt, fir die der Ausschuss zusténdig ist.

(7) Fur Unternehmen, die selbst keine Abwicklungseinheiten sind, entspricht die in Absatz 2 Satz 1
genannte Anforderung

1. fur die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach § 49 Absatz 1 nach MaRRgabe von § 49
Absatz 2 Nummer 1 der Summe aus
a) den zu absorbierenden Verlusten, die den Anforderungen an das Unternehmen nach Artikel 92
Absatz 1 Buchstabe c der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und § 6¢ Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes entsprechen, und
b) einem Rekapitalisierungsbetrag, der es dem Unternehmen ermdglicht, die fir es geltende
Anforderung an die Gesamtkapitalquote nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung
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(EU) Nr. 575/2013 und die Anforderung nach § 6¢ Absatz 1 des Kreditwesengesetzes nach
Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten
Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemaf § 65 Absatz 4 oder
nach Abwicklung der Abwicklungsgruppe wieder zu erfillen, und

2. fur die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach § 49 Absatz 1 nach MalRgabe von § 49
Absatz 2 Nummer 2 der Summe aus
a) den zu absorbierenden Verlusten, die der Anforderung an die Verschuldungsquote des
Unternehmens nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
entsprechen, und
b) einem Rekapitalisierungsbetrag, der es dem Unternehmen ermdglicht, die Anforderung an die
Verschuldungsquote nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
nach Ausubung der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten
Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten gemaf § 65 Absatz 4 oder
nach Abwicklung der Abwicklungsgruppe wieder zu erfillen.
Fir die Zwecke des § 49 Absatz 2 Nummer 1 wird die in § 49 Absatz 1 genannte Anforderung als der
gemal Satz 1 Nummer 1 berechnete Betrag geteilt durch den Gesamtrisikobetrag als Prozentwert
ausgedruckt. Fur die Zwecke des 8§ 49 Absatz 2 Nummer 2 wird die in 8 49 Absatz 1 genannte
Anforderung als der gemaf Satz 1 Nummer 2 berechnete Betrag geteilt durch die
Gesamtrisikopositionsmessgrofie als Prozentwert ausgedriickt. Bei der Festlegung der individuellen
Anforderung nach Satz 1 Nummer 2 berlicksichtigt die Abwicklungsbehdrde die Anforderungen nach § 7a
Absatz 3 und 4 des Restrukturierungsfondsgesetzes.

(8) Bei der Festlegung der in Absatz 7 genannten Rekapitalisierungsbetréage hat die Abwicklungsbehdrde

1. die jungsten gemeldeten Werte fiir den relevanten Gesamtrisikobetrag oder die relevante
GesamtrisikomessgroRRe nach Anpassung an alle Anderungen infolge der im Abwicklungsplan
vorgesehenen Mafl3nahmen zu verwenden und

2. nach Anhdorung der Aufsichtsbehorde den Betrag, der der in § 6¢ Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes genannten Anforderung entspricht, nach unten oder oben anzupassen, um die
Anforderung zu bestimmen, die nach Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung
von relevanten Kapitalinstrumenten und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemanr § 65
Absatz 4 oder nach Abwicklung der Abwicklungsgruppe fir das entsprechende Unternehmen
anzuwenden ist.

(9) Die Abwicklungsbehdrde kann die Anforderung nach Absatz 7 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b um
einen Betrag erhdhen, der notwendig ist, um sicherzustellen, dass das Unternehmen nach Ausuibung der
Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach § 65 Absatz 4 fiir einen angemessenen Zeitraum, der
nicht langer als ein Jahr ist, in der Lage ist, ausreichendes Marktvertrauen aufrechtzuerhalten. Erhéht die
Abwicklungsbehérde die Anforderung nach Satz 1, so wird dieser Betrag der nach Ausiibung der
Befugnis nach den 88 65, 77 und 89 oder nach Abwicklung der Abwicklungsgruppe anzuwendenden
kombinierten Kapitalpufferanforderung abziglich der Anforderung nach 8§ 10i Absatz 1 Nummer 2 des
Kreditwesengesetzes gleichgesetzt. Die in Satz 1 genannte Anforderung wird nach unten angepasst,
wenn die Abwicklungsbehoérde nach Anhérung der Aufsichtsbehérde feststellt, dass es umsetzbar und
glaubhaft ist, dass ein geringerer Betrag ausreicht, um das Marktvertrauen sicherzustellen und sowohl
die Fortfuhrung kritischer Funktionen des Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens als auch
seinen Zugang zu Finanzmitteln sicherzustellen, ohne dass eine aufRerordentliche finanzielle
Unterstutzung aus offentlichen Mitteln erforderlich wére, die Uber die Beitrdge aus den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen nach § 3a Absatz 2 und § 7a Absatz 3 und 4 des
Restrukturierungsfondsgesetzes hinausgeht, nachdem die Austibung der Befugnis nach den 88 65, 77
Absatz 2 und § 89 oder nachdem die Abwicklung der Abwicklungsgruppe erfolgt ist. Dieser Betrag wird
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erhoht, wenn die Abwicklungsbehérde nach Anhdrung der Aufsichtsbehorde feststellt, dass ein héherer
Betrag notwendig ist, um fiir einen angemessenen Zeitraum, der nicht langer als ein Jahr ist, ein
ausreichendes Marktvertrauen aufrechtzuerhalten und sowohl die Fortfiihrung kritischer Funktionen des
Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens als auch seinen Zugang zu Finanzmitteln
sicherzustellen, ohne dass uber die Beitrage aus den Abwicklungsfinanzierungsmechanismen geman §
3a Absatz 2 und § 7a Absatz 3 und 4 des Restrukturierungsfondsgesetzes hinaus eine auRerordentliche
finanzielle Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln erforderlich wére.

(10) Geht die Abwicklungsbehdrde davon aus, dass bestimmte Kategorien berticksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten mit hinreichender Wahrscheinlichkeit geman § 92 Absatz 1 vollstandig oder teilweise
vom Instrument der Glaubigerbeteiligung ausgeschlossen werden oder im Rahmen einer partiellen
Ubertragung vollstandig auf einen Gibernehmenden Rechtstrager iibertragen werden konnten, so wird die
in 8 49 Absatz 1 genannte Anforderung mit Eigenmitteln oder anderen berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten erfillt, die ausreichen, um

1. die geméanR § 92 Absatz 1 ausgeschlossenen Verbindlichkeiten zu decken und
2. die Erfillung der in Absatz 2 genannten Voraussetzungen zu gewahrleisten.

(11) Eine Entscheidung der Abwicklungsbehdrde, eine Mindestanforderung an Eigenmittel und
berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten vorzuschreiben, umfasst eine entsprechende Begriindung
samt einer vollstandigen Bewertung der in den Absétzen 2 bis 10 genannten Elemente und wird
unverziiglich durch die Abwicklungsbehérde tiberprift, um allen Anderungen der Hohe einer nach § 6¢
Absatz 1 des Kreditwesengesetzes festgesetzten Anforderung Rechnung zu tragen.

(12) Fiir die Zwecke der Absétze 3 und 7 sind fiir die Kapitalanforderungen die Ubergangsbestimmungen
malf3geblich, die in Teil 10 Titel | Kapitel 1, 2 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in den
nationalen Rechtsvorschriften zur Ausiibung der Optionen, die den Aufsichtsbehdrden im Rahmen dieser
Verordnung zur Verfigung stehen, festgelegt sind.

Zitiervorschlag: § 49c SAG
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