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8§ 100 SAG — Behandlung der Anteilsinhaber und der Inhaber von
Instrumenten des harten Kernkapitals bei der Anwendung des Instruments
der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und des
Instruments der Glaubigerbeteiligung

Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
Stand: 31.03.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Im Fall des § 96 Absatz 2 wird die Beteiligung der Anteilsinhaber durch die Anwendung des
Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der
Glaubigerbeteiligung entsprechend dem Umwandlungssatz verwéassert. Anderenfalls verlieren die
Anteilsinhaber ihre Rechtsposition vollstandig.

(2) Anteilsinhaber und Inhaber von Instrumenten des harten Kernkapitals werden auch dann nach
MaRgabe des § 97 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bericksichtigt, wenn die betreffenden Anteile oder
Instrumente des harten Kernkapitals erworben wurden im Rahmen einer Umwandlung von
Schuldinstrumenten in Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals gemaf den
Vertragsbedingungen der urspriinglichen Schuldinstrumente, wenn das die Umwandlung auslésende
Ereignis spatestens zu dem Zeitpunkt eingetreten ist, zu dem die Bewertung der Abwicklungsbehorde
ergeben hat, dass das Institut oder das gruppenangehdrige Unternehmen die
Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt.

(3) Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung werden Anteilsinhaber und Inhaber von
Instrumenten des harten Kernkapitals auch dann nach Mal3gabe des § 97 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
bertcksichtigt, wenn die betreffenden Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals erworben wurden
im Rahmen einer Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und bertcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten nach § 65 Absatz 4 gemal § 89, die vor oder zu dem Zeitpunkt erfolgt ist, zu dem die
Bewertung der Abwicklungsbehdrde ergeben hat, dass das Institut oder das gruppenangehdrige
Unternehmen die Abwicklungsvoraussetzungen erfllt.

(4) Wenn die Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
des Instruments der Glaubigerbeteiligung zum Erwerb oder zur Erhéhung einer qualifizierten Beteiligung
an dem Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen im Sinne des § 1 Absatz 9 des
Kreditwesengesetzes filhren wiirde, soll die Aufsichtsbehtérde abweichend von den 88 2a, 2c, 24 Absatz
1 Nummer 10 und Absatz 1a Nummer 3 des Kreditwesengesetzes und von den Vorschriften der
Inhaberkontrollverordnung die danach erforderliche Beurteilung so rechtzeitig vornehmen, dass dies die
Anwendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und des
Instruments der Glaubigerbeteiligung nicht verzégert und das Erreichen der mit der Malinahme jeweils
angestrebten Abwicklungsziele nicht beeintrachtigt wird.

(5) Hat die Aufsichtsbehoérde die Beurteilung nach Maf3gabe des Absatzes 4 bis zum Zeitpunkt der
Anwendung des Instruments der Beteiligung der relevanten Kapitalinstrumente oder des Instruments der
Glaubigerbeteiligung nicht abgeschlossen, so

1. wird der Erwerb und jede Erhdhung einer qualifizierten Beteiligung durch einen Erwerber wirksam,
ohne dass ein Vollzugshindernis besteht;

2. wird das Stimmrecht des Erwerbers wéhrend des Beurteilungszeitraums ausgesetzt und geht auf
die Abwicklungsbehdrde tber; die Abwicklungsbehérde ist nicht verpflichtet, solche Stimmrechte
wahrzunehmen, und sie haftet nicht fur die Wahrnehmung oder Nichtwahrnehmung solcher
Stimmrechte, und

3. gelten wahrend des Beurteilungszeitraums die in den 88 2c, 44b, 56 Absatz 2 Nummer 1
Buchstabe a und b, Nummer 2 Buchstabe a und Nummer 3 Buchstabe a des Kreditwesengesetzes
geregelten Sanktionen und MalRnahmen bei VerstdlRen gegen die Anforderungen beim Erwerb oder
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bei der Veraul3erung bedeutender Beteiligungen nicht fiir einen Erwerb aufgrund der Anwendung des
Instruments der Beteiligung der relevanten Kapitalinstrumente oder des Instruments der
Glaubigerbeteiligung.

(6) Nach Abschluss ihrer Beurteilung teilt die Aufsichtsbehdrde der Abwicklungsbehérde und dem
Erwerber unverziglich schriftlich mit, ob sie nach § 2c¢ des Kreditwesengesetzes den Erwerb untersagt.
Untersagt die Aufsichtsbehdrde den Erwerb, so kann die Abwicklungsbehdérde von dem Erwerber
verlangen, die aufgrund der Anwendung des Instruments der Beteiligung der relevanten
Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glaubigerbeteiligung erworbene Beteiligung innerhalb einer
von der Abwicklungsbehdrde festgelegten VeréduRRerungsfrist unter Berticksichtigung der herrschenden
Marktbedingungen zu verauf3ern. Bis zum Ende der Verauf3erungsfrist nach Satz 2 gilt Absatz 5 Nummer
2 und 3 entsprechend.

(7) Nach Absatz 5 Nummer 2 auf die Abwicklungsbehérde tGibergegangene Stimmrechte gehen mit Ablauf
der Untersagungsfrist oder mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde vollstandig auf den Erwerber Uiber.

Zitiervorschlag: 8§ 100 SAG
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