8§ 4b PfandBG — Deckungsgeeignete Derivategeschafte

Pfandbriefgesetz
Stand: 08.07.2022 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Deckungsgeeignete Derivategeschéfte (Derivategeschéfte) sind unter einem standardisierten
Rahmenvertrag fir jede Pfandbriefgattung separat zusammengefasste Derivate nach § 1 Absatz 11 Satz
6 Nummer 1 des Kreditwesengesetzes einschlie3lich der unter dem Rahmenvertrag abgeschlossenen
Besicherungsanhange und weiteren Vereinbarungen. Hierbei miissen sdmtliche der einbezogenen
Derivate als Festgeschafte ausgestaltet sein und der Absicherung einzelner anderer Deckungswerte oder
Pfandbriefverbindlichkeiten oder einer Gesamtheit von Deckungswerten oder Pfandbriefverbindlichkeiten
gegen ein allgemeines Zinsanderungsrisiko, ein besonderes zinsbezogenes Kursrisiko, ein
Wahrungsrisiko oder eine Kombination davon dienen. Weiterhin muss fir den Rahmenvertrag
sichergestellt sein, dass die Anspriiche der Pfandbriefbank nach Mafl3gabe des Rahmenvertrags im Falle
weder der Insolvenz der Pfandbriefbank, noch des Erlasses von AbwicklungsmafRnahmen im Sinne des §
2 Absatz 3 Nummer 5 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes oder des Artikels 3 Absatz 1 Nummer
10 der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014
zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von
Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L 225 vom 30.7.2014, S. 1; L 101 vom 18.4.2015, S. 62), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2021/23 (ABI. L 22 vom 22.1.2021, S. 1) geandert worden ist, gegen
die Pfandbriefbank noch eines Insolvenzverfahrens tuber das Vermogen der Pfandbriefbank mit
beschrankter Geschéftstatigkeit anderer Pfandbriefgattungen beeintrachtigt werden kénnen.
Derivategeschéfte sowie etwaige Rechtsgutachten zu ihrer Durchsetzbarkeit sind angemessen zu
dokumentieren, regelmafig zu tGberprifen, bei Bedarf zu aktualisieren und verfiigbar zu halten. In
gleicher Weise ist auch das Bestehen einer Absicherung gemaf Satz 2 zu dokumentieren.

(2) Ein Derivat dient in der Regel einer Absicherung im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, wenn die
gesetzlichen Anforderungen an die bilanzielle Abbildung einer Sicherungsbeziehung vorliegen. Fihren
Tilgungen oder Ausdeckungnahmen von Deckungswerten oder Tilgungen von
Pfandbriefverbindlichkeiten, die jeweils in einer Sicherungsbeziehung zu einem Derivat stehen, dazu,
dass die Sicherungsbeziehung eines Derivats nicht mehr im nach Satz 1 erforderlichen Umfang
fortbesteht, hat die Pfandbriefbank unter Wahrung ihrer Verpflichtungen aus dem Rahmenvertrag den
notwendigen Umfang der Sicherungsbeziehung wiederherzustellen.

(3) Der jeweils nach dem Barwert bestimmte Anteil sdmtlicher Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus
Derivategeschaften einer Pfandbriefgattung am Gesamtbetrag der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe
dieser Gattung zuzuglich der Verbindlichkeiten aus diesen Derivategeschéaften darf 12 Prozent nicht
Ubersteigen. Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus Derivategeschéften, die ausschlief3lich der
Absicherung eines Wahrungsrisikos von Deckungswerten oder Pfandbriefverbindlichkeiten dienen,
bleiben hierflr unberiicksichtigt.

(4) Derivategeschafte diirfen abgeschlossen werden mit

1. dem Bund,
2. einem Land,
3. einem Kreditinstitut im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 3 Nummer 3 oder

4. einem anderen geeigneten Kreditinstitut nach MalRgabe einer Allgemeinverfiigung der
Bundesanstalt gemaf Absatz 5, sofern fir die Anspriiche der Pfandbriefbank aus dem
Derivategeschaft eine angemessene Besicherung durch den Vertragspartner vorliegt.



(5) Die Bundesanstalt kann auf Antrag mindestens einer Pfandbriefbank nach Anhdérung der
Europaischen Bankaufsichtsbehorde durch Allgemeinverfligung anordnen, dass auch Derivategeschafte
mit geeigneten Kreditinstituten mit Sitz in einem der in § 4 Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 genannten
Staaten, denen ein der Bonitatsstufe 3 entsprechendes Risikogewicht nach der Tabelle 3 des Artikels
120 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zugeordnet worden ist und die die Bedingungen des § 4
Absatz 1 Satz 3 Nummer 3 Buchstabe a und c erfilllen, zur Deckung verwendet werden dirfen, sofern
durch die Beschrankung auf Bonitatsstufe 1 oder 2 die Gefahr einer erheblichen Schuldnerkonzentration
entstiinde. In dem Antrag nach Satz 1 hat die Pfandbriefbank die Umsténde darzulegen, aus denen sich
die Gefahr einer erheblichen Schuldnerkonzentration ergibt, insbesondere, soweit sich diese aus der
fehlenden Bereitschaft von Kreditinstituten, die die Bedingungen des § 4 Absatz 1 Satz 3 Nummer 3
erfillen, zum Abschluss von Derivategeschéften ableitet. Die im Antrag dargelegten Umstande missen
zum Zeitpunkt der Antragstellung aktuell sein. Die Allgemeinverfiigung ist auf der Internetseite der
Bundesanstalt und im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

(6) Die Allgemeinverfligung ist ein Jahr nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger aufzuheben,
sofern bis zum Ablauf des zehnten Monats nach Bekanntmachung der Allgemeinverfugung im
Bundesanzeiger nicht mindestens eine Pfandbriefbank einen den Anforderungen gemaf Absatz 5 Satz 2
entsprechenden Antrag auf Verlangerung der Allgemeinverfligung gestellt hat. Ein Antrag auf
Verléangerung darf frihestens nach Ablauf des siebten Monats nach Bekanntmachung der
Allgemeinverfigung im Bundesanzeiger gestellt werden. Fur die Aufhebung und die Verlangerung der
Allgemeinverfligung gilt Absatz 5 Satz 4 entsprechend. Zum Zeitpunkt der Bekanntmachung der
Aufhebung der Allgemeinverfigung im Bundesanzeiger zur Deckung verwendete Derivategeschéfte,
deren Deckungsfahigkeit auf der Allgemeinverfiigung beruht, bleiben nach Aufhebung der
Allgemeinverfiigung bis zur vollstandigen Abwicklung der zu diesem Zeitpunkt einbezogenen Derivate
deckungsfahig, sofern die Anforderungen der aufgehobenen Allgemeinverfiigung weiterhin erfllt werden.
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