nu:legal § 39 PFAV

§ 39 PFAV — Risikomanagement

Pensionsfonds-Aufsichtsverordnung
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Im Rahmen des Risikomanagements sind die Vorgaben des Betriebsrentengesetzes sowie die
zugrunde liegenden Vereinbarungen, insbesondere zur Begrenzung der Volatilitéat des
Versorgungskapitals und der lebenslangen Zahlungen, zu beriicksichtigen.

(2) Zu den Vereinbarungen im Sinne des Absatzes 1 gehéren die den Zusagen zugrunde liegenden
Tarifvertrage nach § 1 Absatz 2 Nummer 2a des Betriebsrentengesetzes sowie die der Durchfiihrung
dieser Zusagen zugrunde liegenden schriftlichen Vereinbarungen mit der durchfiihrenden Einrichtung.
Die durchfihrende Einrichtung hat vor dem Abschluss einer Vereinbarung zur Durchfiihrung von
Zusagen nach § 1 Absatz 2 Nummer 2a des Betriebsrentengesetzes zu prifen, ob die Durchfiihrung
dieser Zusagen in der vorgesehenen Form mit den bestehenden aufsichtsrechtlichen Regelungen
vereinbar ist.

(3) Die Risikostrategie im Sinne von § 26 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes hat Art, Umfang
und Komplexitéat des Geschéfts der Durchfiihrung reiner Beitragszusagen und der mit diesem Geschéft
verbundenen Risiken ausdricklich zu bertcksichtigen.

(4) Das Risikomanagement hat Verfahren zur Messung, Uberwachung, Steuerung und Begrenzung der
Volatilitdt der lebenslangen Zahlungen vorzusehen. Die Festlegungen der Tarifvertragsparteien sind
dabei zu berticksichtigen.

(5) Das Risikomanagement muss konsistent sein mit den Informationen der durchfiihrenden Einrichtung
gegeniber den Versorgungsanwartern, Rentenempfangern und Tarifvertragsparteien. Dies betrifft
insbesondere die Informationen zur erwarteten Hohe der lebenslangen Zahlungen und zu ihrer
erwarteten Volatilitat sowie zu der erwarteten Volatilitat des Versorgungskapitals.
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