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§ 27 PFAV — Eigenmittel

Pensionsfonds-Aufsichtsverordnung
Stand: 19.12.2024 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(2) In die Ermittlung der Eigenmittel gehen ein

1. bei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grundkapital abziiglich des Betrags der eigenen Aktien,
2. bei Pensionsfondsvereinen auf Gegenseitigkeit der eingezahlte Griindungsstock,
3. die Kapitalriicklage und die Gewinnrticklagen,
4. der sich nach Abzug der auszuschiittenden Dividenden ergebende Gewinnvortrag,
5. Kapital, das gegen Gewahrung von Genussrechten eingezahlt ist, nach Mal3gabe der Absatze 2
und 5,
6. Kapital, das auf Grund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt ist, nach MalRgabe
der Absatze 3 und 5,
7. Kapital, das in Form von Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit aufgenommen worden ist, nach
Maf3gabe der Absétze 4 und 5,
8. die Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung, sofern sie zur Deckung von Verlusten verwendet
werden darf und soweit sie nicht auf festgelegte Uberschussanteile entfallt, und
9. auf Antrag und mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde sowie unter Einhaltung der Héchstgrenze
nach Absatz 6
a) die Halfte des nicht eingezahlten Teils des Grundkapitals oder des Griindungsstocks, wenn der
eingezahlte Teil 25 Prozent des Grundkapitals oder des Griindungsstocks erreicht, und
b) die stillen Nettoreserven, die sich aus der Bewertung der Aktiva ergeben, soweit diese Reserven
nicht Ausnahmecharakter haben.
Die Eigenmittel im Sinne von § 238 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ergeben sich als
Summe der Betrage nach Satz 1 Nummer 1 bis 8 abzuglich

1. des um die auszuschittende Dividende erhdhten Verlustvortrags,
2. der in der Bilanz ausgewiesenen immateriellen Werte, insbesondere eines aktivierten Geschéafts-
oder Firmenwerts nach 8§ 246 Absatz 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs.

(2) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 5 ist den Eigenmitteln nur zuzurechnen, wenn

1. es bis zur vollen Héhe am Verlust teilnimmt und der Pensionsfonds verpflichtet ist, im Fall eines
Verlusts die Zinszahlungen aufzuschieben,
2. vereinbart ist, dass es im Fall der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des
Pensionsfonds erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurtickgezahlt wird,
3. es dem Pensionsfonds mindestens fiir die Dauer von funf Jahren zur Verfiigung gestellt wird und
nach den getroffenen Vereinbarungen
a) allenfalls im Fall der Liquidation und unter keinen Umstanden auf Verlangen des Glaubigers
vorzeitig zuriickgezahlt werden muss sowie
b) nur mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde vorzeitig zuriickgezahlt werden kann und

4. eine Anderung der getroffenen Vereinbarungen voraussetzt, dass die Aufsichtsbehérde erklart hat,
keine Einwande gegen die Anderung zu haben.

Im Fall von Vereinbarungen mit fester Laufzeit haben Pensionsfonds der Aufsichtsbehérde spatestens
ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit einen Plan zur Genehmigung einzureichen, aus dem hervorgeht, wie
die Eigenmittelausstattung erhalten oder bis zum Ende der Laufzeit auf den dann erforderlichen Umfang
erhoht wird. Beabsichtigt der Pensionsfonds bei einer Vereinbarung mit oder ohne feste Laufzeit eine
vorzeitige Rickzahlung des Kapitals, hat er die Aufsichtsbehérde mindestens sechs Monate vor dem
gewahlten Ruckzahlungstermin um Zustimmung zu bitten. Ein Pensionsfonds darf in Wertpapieren
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verbriefte eigene Genussrechte nicht erwerben.
(3) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 6 ist den Eigenmitteln nur zuzurechnen, wenn

1. vereinbart ist, dass es im Fall der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des
Pensionsfonds erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet wird,
2. es dem Pensionsfonds mindestens fiir die Dauer von funf Jahren zur Verfiigung gestellt wird und
nach den getroffenen Vereinbarungen
a) allenfalls im Rahmen der Liquidation und unter keinen Umstanden auf Verlangen des Glaubigers
vorzeitig zuriickgezahlt werden muss sowie
b) nur mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde vorzeitig zuriickgezahlt werden kann,
3. die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs gegen Forderungen des Pensionsfonds
ausgeschlossen ist und fir die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Sicherheiten durch den
Pensionsfonds oder durch Dritte gestellt werden und
4. eine Anderung der getroffenen Vereinbarungen an die Bedingung gekniipft wird, dass die
Aufsichtsbehérde erklart hat, keine Einwande gegen die Anderung zu haben.
Im Fall von Vereinbarungen mit fester Laufzeit haben Pensionsfonds der Aufsichtsbehérde spatestens
ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit einen Plan zur Genehmigung einzureichen, aus dem hervorgeht, wie
die Eigenmittelausstattung erhalten oder bis zum Ende der Laufzeit auf den dann erforderlichen Umfang
erhoht wird. Beabsichtigt der Pensionsfonds bei einer Vereinbarung mit oder ohne feste Laufzeit eine
vorzeitige Rickzahlung des Kapitals, hat er die Aufsichtsbehérde mindestens sechs Monate vor dem
gewahlten Ruckzahlungstermin um Zustimmung zu bitten. Ein Pensionsfonds darf in Wertpapieren
verbriefte eigene nachrangige Verbindlichkeiten nicht erwerben.

(4) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 7 ist den Eigenmitteln nur zuzurechnen, wenn

1. die Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger den Forderungen des Inhabers des
Wertpapiers vorgehen,
2. es unter keinen Umsténden auf Verlangen des Glaubigers zurtickgezahlt werden muss,
3. es nur mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde zurtickgezahlt werden kann,
4. der Emissionsvertrag dem Pensionsfonds jederzeit erlaubt, Zinszahlungen aufzuschieben, und
5. nach den Ausgabebedingungen neben dem eingezahlten Kapital auch nicht gezahlte Zinsen an
einem Verlust teilnehmen, ohne den Pensionsfonds in der Fortsetzung seiner Tatigkeit
einzuschranken.
Beabsichtigt der Pensionsfonds die Riickzahlung des Kapitals, hat er die Aufsichtsbehérde mindestens
sechs Monate vor dem gewdhlten Rickzahlungstermin um Zustimmung zu bitten.

(5) Kapital, das eingezahilt ist

1. gegen Gewahrung von Genussrechten nach Absatz 2,
2. auf Grund der Eingehung von nachrangigen Verbindlichkeiten nach Absatz 3 oder
3. in Form von Wertpapieren nach Absatz 4,
kann den Eigenmitteln nur in den Grenzen des Satzes 2 zugerechnet werden. Die Zurechnung ist
maoglich, soweit
1. der Gesamtbetrag dieses Kapitals nach Aufnahme 50 Prozent der Eigenmittel und 50 Prozent der
Solvabilitatskapitalanforderung nicht Giberschreitet sowie
2. der Teilbetrag des Kapitals, fur das feste Laufzeiten vereinbart sind und das den Eigenmitteln
zugerechnet wird, nach Aufnahme 25 Prozent der Eigenmittel und 25 Prozent der
Solvabilitatskapitalanforderung nicht tiberschreitet.
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(6) Mittel gemaf Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 Buchstabe a kdnnen den Eigenmitteln nur zugerechnet
werden bis zu einer Héchstgrenze von 50 Prozent des Betrags, der sich als Minimum der Eigenmittel und
der Solvabilititskapitalanforderung ergibt.

Zitiervorschlag: 8§ 27 PFAV

Quelle: Bundesamt fiir Justiz, abgerufen 02.07.2026
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