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Art 91 MiCA — Verbot der Marktmanipulation
MiCA
Stand: 22.07.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Niemand darf Marktmanipulation betreiben oder einen entsprechenden Versuch unternehmen.
(2) Fur die Zwecke dieser Verordnung umfasst der Begriff ,Marktmanipulation“ folgende Handlungen:

a) — sofern keine legitimen Griinde vorliegen — den Abschluss eines Geschéfts, die Erteilung eines
Handelsauftrags oder jede andere Handlung, die

i) falsche oder irrefihrende Signale hinsichtlich des Angebots oder des Kurses von Kryptowerten oder
der Nachfrage danach gibt oder bei der dies wahrscheinlich ist;

i) fir einen oder mehrere Kryptowerte ein anormales oder kinstliches Kursniveau herbeiftihrt oder bei
denen dies wahrscheinlich ist;

b) der Abschluss eines Geschéfts, die Erteilung eines Handelsauftrags oder eine andere Tatigkeit oder
Handlung, die unter Vorspiegelung falscher Tatsachen oder unter Verwendung sonstiger Kunstgriffe oder
Formen der Tauschung den Kurs eines oder mehrerer Kryptowerte beeinflusst oder hierzu geeignet ist;

c) die Verbreitung von Informationen Uber die Medien, einschlie3lich des Internets oder auf anderem
Wege, die falsche oder irrefiihrende Signale hinsichtlich des Angebots oder des Kurses eines oder
mehrerer Kryptowerte oder der Nachfrage danach geben oder bei denen dies wahrscheinlich ist oder die
fur einen oder mehrere Kryptowerte ein anormales oder kinstliches Kursniveau herbeifiihren oder bei
denen dies wahrscheinlich ist, einschlielich der Verbreitung von Gertichten, wenn die Person, die diese
Informationen verbreitet hat, wusste oder hatte wissen missen, dass sie falsch oder irrefihrend waren.

(3) Als Marktmanipulation gelten unter anderem die folgenden Handlungen:

a) die Sicherung einer marktbeherrschenden Stellung in Bezug auf das Angebot an einem Kryptowert
oder die Nachfrage danach, die eine unmittelbare oder mittelbare Festsetzung des Kauf- oder
Verkaufskurses oder andere unlautere Handelsbedingungen bewirkt oder hierzu geeignet ist;

b) die Erteilung von Auftrdgen an eine Handelsplattform flir Kryptowerte, einschlie3lich deren Stornierung
oder Anderung, mittels aller zur Verfiigung stehenden Handelsmethoden, die eine der in Absatz 2
Buchstabe a genannten Auswirkungen hat, durch

i) Stérung oder Verzdégerung des Betriebs der Handelsplattform fiir Kryptowerte oder Austibung von
Tatigkeiten, die wahrscheinlich eine solche Wirkung haben;

if) Erschwerung der Ermittlung echter Auftrége auf der Handelsplattform fuir Kryptowerte durch Dritte oder
Ausiibung von Tatigkeiten, die wahrscheinlich eine solche Wirkung haben, einschlielich der Erteilung
von Auftragen, die zur Destabilisierung des normalen Betriebs der Handelsplattform fur Kryptowerte
fahren;

iii) das Setzen falscher oder irrefiihrender Signale hinsichtlich des Angebots oder des Preises eines
Kryptowerts oder der Nachfrage danach, insbesondere durch Erteilung von Auftrdgen zur Einleitung oder
Verscharfung eines Trends oder durch Austibung von Téatigkeiten, die wahrscheinlich eine solche
Wirkung haben;

¢) Ausnutzung des gelegentlichen oder regelmafigen Zugangs zu traditionellen oder elektronischen
Medien durch Verdéffentlichung von Stellungnahmen zu einem Kryptowert, nachdem zuvor Positionen in
diesem Kryptowert eingegangen wurden und anschlieRend aus den Auswirkungen der Stellungnahme
auf den Kurs dieses Kryptowerts Nutzen gezogen wird, ohne dass der Offentlichkeit gleichzeitig dieser
Interessenkonflikt ordnungsgeman und wirksam bekannt gegeben wird.
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