Art 30 MAR — Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere
verwaltungsrechtliche MalRnahmen

MAR
Stand: 22.07.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Unbeschadet strafrechtlicher Sanktionen und unbeschadet der Aufsichtsbefugnisse der zusténdigen
Behorden nach Artikel 23 Ubertragen die Mitgliedstaaten im Einklang mit nationalem Recht den
zustandigen Behoérden die Befugnis, angemessene verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere
verwaltungsrechtliche MaRnahmen in Bezug auf mindestens die folgenden VerstéRe zu ergreifen:

a) VerstdlRe gegen Artikel 14 und 15, Artikel 16 Abséatze 1 und 2, Artikel 17 Absatze 1, 2, 4, 5 und 8,
Artikel 18 Absatze 1 bis 6, Artikel 19 Abséatze 1, 2, 3, 5, 6, 7 und 11 und Artikel 20 Absatz 1 und

b) Verweigerung der Zusammenarbeit mit einer Ermittlung oder einer Prifung oder einer in Artikel 23
Absatz 2 genannten Anfrage. Die Mitgliedstaaten kdnnen beschlie3en, keine Regelungen fiir die in
Unterabsatz 1 genannten verwaltungsrechtlichen Sanktionen festzulegen, sofern die in Unterabsatz 1
Buchstaben a oder b genannten VerstoR3e bis zum 3. Juli 2016. gemaf dem nationalen Recht bereits
strafrechtlichen Sanktionen unterliegen. BeschlieRen sie dies, so melden die Mitgliedstaaten der
Kommission und der ESMA die entsprechenden Bestimmungen ihres Strafrechts in ihren Einzelheiten.
Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission und die ESMA detailliert Giber die in den Unterabsétzen
1 und 2 genannten Vorschriften bis zum 3. Juli 2016. Sie melden der Kommission und der ESMA
unverziglich spatere Anderungen dieser Vorschriften.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zusténdigen Behdrden im Einklang mit dem nationalen
Recht Uber die Befugnis verfiigen, im Falle von Versté3en gemal Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a
mindestens die folgenden verwaltungsrechtliche Sanktionen zu verhéngen und die folgenden
verwaltungsrechtlichen Mal3nahmen zu ergreifen:

a) eine Anordnung, wonach die fur den VerstoR verantwortliche Person die Verhaltensweise einzustellen
und von einer Wiederholung abzusehen hat;

b) den Einzug der infolge des Verstol3es erzielten Gewinne oder der vermiedenen Verluste, sofern diese
sich beziffern lassen;

c) eine offentliche Warnung betreffend die fiir den Verstol3 verantwortliche Person und die Art des
Verstol3es;

d) den Entzug oder die Aussetzung der Zulassung einer Wertpapierfirma,

e) ein voriibergehendes Verbot fiir Personen, die in einer Wertpapierfirma Fuhrungsaufgaben
wahrnehmen, oder fir jedwede andere fir den Verstol3 verantwortliche nattrliche Person, in
Wertpapierfirmen sowie in Referenzwert-Administratoren oder in beaufsichtigten Kontributoren
Fuhrungsaufgaben wahrzunehmen;

f) bei wiederholten VerstéRen gegen Artikel 14 oder 15 ein fur mindestens zehn Jahre geltendes Verbot
fur Personen, die in einer Wertpapierfirma, einem Referenzwert-Administrator oder einem beaufsichtigten
Kontributor Fihrungsaufgaben wahrnehmen, oder eine andere verantwortliche natirliche Person, in
Wertpapierfirmen sowie in Referenzwert-Administratoren oder in beaufsichtigten Kontributoren
Fuhrungsaufgaben wahrzunehmen;

g) ein voruibergehendes Verbot fir Personen, die in einer Wertpapierfirma, einem
Referenzwert-Administrator oder einem beaufsichtigten Kontributor Fiihrungsaufgaben wahrnehmen,
oder eine andere naturliche Person, die fur den Versto3 haftbar gemacht werden kann, weil sie
Geschafte auf eigene Rechnung tatigt;



h) maximale verwaltungsrechtliche finanzielle Sanktionen, die mindestens bis zur dreifachen Hohe der
durch die VerstoR3e erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste gehen kénnen, sofern diese sich
beziffern lassen;

i) im Falle einer nattrlichen Person maximale verwaltungsrechtliche finanzielle Sanktionen von
mindestens

i) bei VerstdlZen gegen Artikel 14 und 15 5 000 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, deren Wahrung
nicht der Euro nicht ist, Sanktionen in entsprechender Hohe in der Landeswahrung am 2. Juli 2014;

i) bei Verst6R3en gegen Artikel 16 und 17 1 000 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, deren Wahrung
nicht der Euro ist, Sanktionen in entsprechender Hohe in der Landeswéahrung am 2. Juli 2014 und

iii) bei VerstdRen gegen Artikel 18, 19 und 20 500 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, deren Wahrung
nicht der Euro ist, Sanktionen in entsprechender Hohe in der Landeswéhrung am 2. Juli 2014 und

j) im Falle einer juristischen Person maximale verwaltungsrechtliche finanzielle Sanktionen von
mindestens

i) bei VerstdRen gegen Artikel 14 und 15 15 % des jahrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person
entsprechend dem letzten verfigbaren durch das Leitungsorgan genehmigten Abschluss oder 15 000
000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, in entsprechender Héhe in der
Landeswéhrung am 2. Juli 2014;

i) bei Verst6R3en gegen Artikel 16 2 % des jahrlichen Gesamtumsatzes des Unternehmens entsprechend
dem letzten verfigbaren durch das Leitungsorgan genehmigten Abschluss oder 2 500 000 EUR bzw. in
den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, in entsprechender Hohe in der Landeswéhrung
am 2. Juli 2014;

iii) bei VerstéRen gegen Artikel 17: 2 % des jahrlichen Gesamtumsatzes des Unternehmens
entsprechend dem letzten verfigbaren durch das Leitungsorgan genehmigten Abschluss. Sind die
zustandigen Behoérden der Auffassung, dass der auf dem jahrlichen Gesamtumsatz basierende Betrag
fur die verwaltungsrechtliche Sanktion im Hinblick auf die in Artikel 31 Absatz 1 Buchstaben a, b und d
bis h genannten Umsténde unverhéltnism&Rig niedrig wére, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass diese
Behdrden verwaltungsrechtliche Sanktionen in Héhe von mindestens 2 500 000 EUR verhangen kdnnen.
Handelt es sich bei der juristischen Person um ein KMU, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass diese
Behorden alternativ verwaltungsrechtliche Sanktionen in Héhe von mindestens 1 000 000 EUR oder in
den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, in entsprechender Hohe in der Landeswahrung
am 2. Juli 2014 verhangen kdnnen;

iv) bei Verstof3en gegen Artikel 18 und 19: 0,8 % des jahrlichen Gesamtumsatzes des Unternehmens
entsprechend dem letzten verfigbaren durch das Leitungsorgan genehmigten Abschluss. Sind die
zustandigen Behoérden der Auffassung, dass der auf dem jahrlichen Gesamtumsatz basierende Betrag
fur die verwaltungsrechtliche Sanktion im Hinblick auf die in Artikel 31 Absatz 1 Buchstaben a, b und d
bis h genannten Umsténde unverhéltnismaRig niedrig ware, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass diese
Behorden verwaltungsrechtliche Sanktionen in Hohe von mindestens 1 000 000 EUR verhangen kénnen.
Handelt es sich bei der juristischen Person um ein KMU, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass diese
Behorden alternativ verwaltungsrechtliche Sanktionen in Hohe von mindestens 400 000 EUR oder in den
Mitgliedstaaten, deren Wéahrung nicht der Euro ist, in entsprechender Hohe in der Landeswahrung am 2.
Juli 2014 verhangen kénnen;

V) bei VersttRen gegen Artikel 20: 0,8 % des jahrlichen Gesamtumsatzes des Unternehmens
entsprechend dem letzten verfigbaren durch das Leitungsorgan genehmigten Abschluss oder 1 000 000
EUR bzw. in Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, in entsprechender Héhe in der
Landeswéhrung am 2. Juli 2014. Verweise auf die zustandige Behorde in diesem Absatz lassen die
Befugnis der zustandigen Behdrde, ihre Aufgaben gemald Artikel 23 Absatz 1 wahrzunehmen, unberihrt.



Falls es sich bei der juristischen Person um eine Muttergesellschaft oder eine Tochtergesellschaft
handelt, die einen konsolidierten Abschluss gemaf der Richtlinie 2013/34/EU des Europdaischen
Parlaments und des Rates ( 15 ) aufzustellen hat, bezeichnet jahrlicher Gesamtumsatz' fiir die Zwecke
von Unterabsatz 1 Buchstabe j den jahrlichen Gesamtumsatz oder die entsprechende Einkunftsart
gemal den einschlagigen Rechnungslegungsrichtlinien — Richtlinie 86/635/EWG des Rates ( 16 ) in
Bezug auf Banken und Richtlinie 91/674/EWG des Rates ( 17 ) in Bezug auf Versicherungsunternehmen
—, der bzw. die im letzten verfligbaren durch das Leitungsorgan genehmigten konsolidierten Abschluss
der Muttergesellschaft an der Spitze ausgewiesen ist.

®)
(4)
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