Art 25 MAR — Verpflichtung zur Zusammenarbeit

MAR
Stand: 22.07.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die zustandigen Behorden arbeiten in dem fir die Zwecke dieser Verordnung erforderlichen Umfang
untereinander und mit der ESMA zusammen, sofern nicht eine der in Absatz 2 genannten Ausnahmen
anwendbar ist. Die zustandigen Behérden leisten den zustandigen Behérden anderer Mitgliedstaaten und
der ESMA Amtshilfe. Insbesondere tauschen sie unverzuglich Informationen aus und kooperieren bei
Ermittlungen sowie Uberwachungs- und DurchsetzungsmafRnahmen.

Die Pflicht zur Zusammenarbeit und Amtshilfe nach MaRgabe von Unterabsatz 1 gilt auch gegeniber der
Kommission im Hinblick auf den Austausch von Informationen tiber Waren, bei denen es sich um
landwirtschaftliche Produkte nach Anhang | AEUV handelt.

Die zustandigen Behdrden und die ESMA arbeiten im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
und insbesondere deren Artikel 35 zusammen.

Haben die Mitgliedstaaten beschlossen, im Einklang mit Artikel 30 Absatz 1 Unterabsatz 2 strafrechtliche
Sanktionen fir die dort genannten Verstol3e gegen die Bestimmungen dieser Verordnung niederzulegen,
S0 sorgen sie daftur, dass angemessene Vorkehrungen bestehen, damit die zustandigen Behorden tber
die erforderlichen Befugnisse verfiigen, um mit den zusténdigen Justizbehdrden ihres
Zusténdigkeitsbereichs Kontakt aufnehmen zu kdnnen, um bestimmte Informationen in Bezug auf
strafrechtliche Ermittlungen oder Verfahren zu erhalten, die aufgrund méglicher VerstéRe gegen diese
Verordnung eingeleitet wurden, und stellen anderen zustandigen Behodrden und der ESMA dasselbe
bereit, um ihrer Verpflichtung nachzukommen, fiir die Zwecke dieser Verordnung miteinander sowie mit
der ESMA zu kooperieren.

(1a) Auf Ersuchen mindestens einer zustandigen Behdrde unterstiitzt und koordiniert die ESMA die
Zusammenarbeit und den Informationsaustausch zwischen zustéandigen Behérden und
Regulierungsbehérden in anderen Mitgliedstaaten und Drittlandern. Sofern dies aufgrund der Art des
Falles gerechtfertigt ist, tragt die ESMA auf Ersuchen der zusténdigen Behdrde zur Untersuchung des
Falles durch die zustandige Behorde bei.

(2) Eine zustandige Behoérde kann es nur unter den folgenden aul3ergewohnlichen Umstéanden ablehnen,
der Anforderung von Informationen oder der Anfrage in Bezug auf die Zusammenarbeit bei einer
Ermittlung zu entsprechen,

a) wenn die Weitergabe der relevanten Informationen die Sicherheit des ersuchten Mitgliedstaats
beeintrachtigen kdnnte, insbesondere die Bekdmpfung von Terrorismus und anderen schwerwiegenden
Straftaten;

b) wenn ein Stattgeben dazu geeignet ware, ihre eigene Untersuchung, ihre eigenen
Durchsetzungsmaflnahmen oder gegebenenfalls eine strafrechtliche Ermittlung zu beeintrachtigen;

¢) wenn aufgrund derselben Tat und gegen dieselben Personen bereits ein Verfahren vor einem Gericht
des ersuchten Mitgliedstaats anhangig ist oder

d) wenn gegen diese Personen aufgrund derselben Tat bereits ein rechtskraftiges Urteil in dem ersuchten
Mitgliedstaat ergangen ist.

(3) Die zustéandigen Behoérden und die ESMA arbeiten mit der durch die Verordnung (EG) Nr. 713/2009
des Europaischen Parlaments und des Rates ( 13 ) gegriindeten Agentur fur die Zusammenarbeit der
Energieregulierungsbehdrden (ACER) und den nationalen Regulierungsbehérden der Mitgliedstaaten
zusammen, damit der Durchsetzung der einschlagigen Vorschriften ein koordiniertes Konzept zugrunde
liegt, soweit Geschéfte, Handelsauftrdge oder andere Mal3nahmen oder Handlungen sich auf ein oder
mehrere unter diese Verordnung fallende Finanzinstrumente sowie auf ein oder mehrere unter Artikel 3, 4



und 5 der Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 fallende Energiegrof3handelsprodukte beziehen. Die
zustandigen Behdrden beriicksichtigen die Besonderheiten der Begriffsbestimmungen in Artikel 2 der
Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 und die Bestimmungen der Artikel 3, 4 und 5 der Verordnung (EU) Nr.
1227/2011, wenn sie Artikel 7, 8 und 12 dieser Verordnung auf Finanzinstrumente anwenden, die sich
auf Energiegro3handelsprodukte beziehen.

(4) Die zusténdigen Behdrden tbermitteln auf Ersuchen unverziiglich alle Informationen, die zu dem in
Absatz 1 genannten Zweck erforderlich sind.

(5) Ist eine zustandige Behorde tiberzeugt, dass im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats gegen
diese Verordnung verstoRende Handlungen erfolgen oder erfolgt sind oder dass Finanzinstrumente, die
auf einem Handelsplatz in einem anderen Mitgliedstaat gehandelt werden, von derartigen Handlungen
betroffen sind, so teilt sie dies der zustandigen Behérde des anderen Mitgliedstaats und der ESMA bzw.
im Falle von EnergiegroBhandelsprodukten der ACER so konkret wie mdglich mit. Die zustandigen
Behorden der verschiedenen beteiligten Mitgliedstaaten hdéren einander und die ESMA bzw. im Falle von
Energiegrolhandelsprodukten die ACER in Bezug auf angemessene zu treffende MaRnhahmen an und
unterrichten einander Uber wesentliche zwischenzeitlich eingetretene Entwicklungen. Sie koordinieren
ihre MaRnahmen, um etwaige Doppelarbeit und Uberschneidungen bei der Anwendung von
verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen verwaltungsrechtlichen Malnahmen auf
grenziiberschreitende Falle gemafd Artikel 30 und 31 zu vermeiden und leisten einander bei der
Durchsetzung ihrer Entscheidungen Amtshilfe.

(6) Die zusténdige Behdrde eines Mitgliedstaats kann im Hinblick auf Priifungen oder Ermittlungen vor
Ort die Amtshilfe der zustéandigen Behdrde eines anderen Mitgliedstaats beantragen.

Eine beantragende zustandige Behdrde kann die ESMA von jedem Antrag nach Unterabsatz 1 in
Kenntnis setzen. Im Falle grenziiberschreitender Ermittlungen oder Uberpriifungen koordiniert die ESMA
auf Ersuchen einer der zustandigen Behoérden die Ermittlung oder Uberpriifung.

Erhalt eine zusténdige Behodrde einen Antrag einer zustandigen Behorde eines anderen Mitgliedstaats
auf Durchfithrung von Uberpriifungen vor Ort oder Ermittlungen, hat sie folgende Moglichkeiten:

a) Sie fuhrt die Uberprifung oder Ermittlung vor Ort selbst durch;

b) sie gestattet der antragstellenden zustandigen Behorde, sich an der Uberpriifung oder Ermittlung vor
Ort zu beteiligen;

c) sie gestattet der antragstellenden zustandigen Behorde, die Uberpriifung oder Ermittlung vor Ort selbst
durchzufihren;

d) sie beauftragt Rechnungspriifer oder Sachverstandige mit der Durchfiihrung der Uberpriifung oder
Ermittlung vor Ort;

e) sie teilt sich bestimmte mit der Wahrnehmung der Aufsichtstéatigkeiten zusammenhangende Aufgaben
mit den anderen zusténdigen Behdrden.

Die zustandigen Behdrden kénnen auch mit den zustandigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten bei der
Einziehung von finanziellen Sanktionen zusammenarbeiten.

(7) Unbeschadet des Artikels 258 AEUV kann eine zustandige Behdrde, deren Informations- oder
Amtshilfeersuchen gemaf Absatz 1, 3, 4 und 5 nicht innerhalb einer angemessenen Frist Folge geleistet
wird oder deren Informations- oder Amtshilfeersuchen abgelehnt wurde, die ESMA mit dieser Ablehnung
oder Nichtfolgeleistung innerhalb einer angemessenen Frist befassen.

In diesen Féllen kann die ESMA — unbeschadet der Mdglichkeit ihres Tatigwerdens gemaf Artikel 17
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 — gemal’ Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 tatig
werden.



(8) Die zusténdigen Behorden arbeiten bei dem begriindeten Verdacht, dass Handlungen, die unter
VerstoR gegen diese Verordnung Insidergeschéfte, unrechtméaRige Offenlegung von Informationen oder
Marktmanipulation darstellen, erfolgen oder erfolgt sind, mit den fir die entsprechenden Spotmarkte
jeweils zustandigen Regulierungsbehérden ihres Landes und von Drittstaaten zusammen und tauschen
Informationen mit diesen aus. Diese Zusammenarbeit muss einen konsolidierten Uberblick tiber die
Finanz- und Spotmarkte sowie die Aufdeckung marktibergreifenden und grenziiberschreitenden
Marktmissbrauchs und die Verhdngung entsprechender Sanktionen gewéhrleisten.

In Bezug auf Emissionszertifikate sind die Zusammenarbeit und der Informationsaustausch gemaf
Unterabsatz 1 auch mit folgenden Stellen zu gewdhrleisten:

a) der Auktionsaufsicht in Bezug auf Versteigerungen von Treibhausgasemissionszertifikaten und
anderen darauf beruhenden Auktionsobjekten gemaf der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 und

b) zustandigen Behdorden, Registerfuhrern, einschliellich des Zentralverwalters, und anderen mit der
Uberwachung der Einhaltung gemaR der Richtlinie 2003/87/EG beauftragten offentlichen Stellen.

Die ESMA unterstitzt und koordiniert die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch zwischen den
zustandigen Behoérden und den zustéandigen Behérden und Regulierungsbehérden in anderen
Mitgliedstaaten und Drittlandern. Die zustdndigen Behdrden treffen nach Mdglichkeit geman Artikel 26
Kooperationsvereinbarungen mit den fur die betreffenden Spotmérkte zustandigen
Regulierungsbehdrden von Drittlandern.

(9) Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung dieses Artikels sicherzustellen, arbeitet die ESMA
Entwurfe technischer Durchfiihrungsstandards zur Festlegung der Verfahren und Formen des
Informationsaustauschs und der Amtshilfe gemaR diesem Artikel aus.

Die ESMA legt der Kommission bis zum 3. Juli 2016 diese Entwirfe technischer Durchfihrungsstandards
vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
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