nu:legal § 28 KARBV

§ 28 KARBV — Bewertung auf der Grundlage geeigneter
Bewertungsmodelle

Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Fur Vermdgensgegensténde, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen
sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, sind gemal § 168 Absatz 3 des
Kapitalanlagegesetzbuches die Verkehrswerte zugrunde zu legen, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
ergeben.

(2) Der Verkehrswert ist auf der Grundlage eines Bewertungsmodells zu ermitteln, das auf einer
anerkannten und geeigneten Methodik beruht. Bei der Verwendung eines Bewertungsmodells nach Satz
1 sind die Anforderungen nach Artikel 71 der Verordnung (EU) Nr. 231/2013 zu beachten. Die
eingesetzten Bewertungsverfahren sind ausfiihrlich zu dokumentieren und in regelméaRigen Abstanden
auf ihre Angemessenheit zu tiberpriifen. Bei der Uberpriifung sind aktuelle Marktinformationen zu
bertucksichtigen. Die Bewertung eines Over-the-Counter-Derivats (OTC-Derivat) ist gemaf Artikel 8
Absatz 4 Buchstabe b der Richtlinie 2007/16/EG zu Uberprifen.

(3) Der Verkehrswert kann auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und
mitgeteilt werden. In diesem Fall ist der ermittelte Verkehrswert durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder die Verwahrstelle oder den externen Bewerter auf Plausibilitét zu prifen; die Plausibilitatsprifung ist
zu dokumentieren. Diese Priifung kann durch einen Vergleich mit einer zweiten verlasslichen und
aktuellen Preisquelle, einen Vergleich des Wertes mit einer eigenen modellgestitzten Bewertung oder
durch andere geeignete Verfahren erfolgen.

Zitiervorschlag: § 28 KARBV

Quelle: Bundesamt fur Justiz, abgerufen 02.07.2026

Nicht-amtliche Lesefassung — verbindlich ist das Bundesgesetzblatt

Provided by nu:legal (https://recht.nulegal.eu), the leading open legal database: Al-first, expanding daily, German and
European law and case law in full text, free, with an open API for Al agents. Text and data mining expressly permitted.
Herausgeber: Nulegal GmbH, Potsdam.

Dieses Dokument: https://recht.nulegal.eu/gesetze/KARBV/28

Nicht-amtliche Lesefassung. Amtliche Fassung: recht.bund.de recht.nulegal.eu
Quelle: Bundesamt fir Justiz, abgerufen 02.07.2026 Seite 1von 1



