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§ 98 KAGB — Ausgabe und Ruckgabe von Anteilen;
Liquiditatsmanagementinstrumente; Verordnungsermachtigung

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 18.04.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Jeder Anleger kann mindestens zweimal im Monat verlangen, dass ihm gegen Rickgabe des Anteils
sein Anteil an dem Sondervermdégen aus diesem ausgezahlt wird; die Einzelheiten sind in den
Anlagebedingungen festzulegen. Fir ein Spezialsondervermégen kann abweichend von Satz 1
vereinbart werden, dass die Riicknahme von Anteilen nur zu bestimmten Riicknahmeterminen erfolgt.

(1a) In den Anlagebedingungen kann vorgesehen werden, dass die Riickgabe von Anteilen durch eine
unwiderrufliche Ruckgabeerklarung gegentuber der Kapitalverwaltungsgesellschaft unter Einhaltung einer
Ruckgabefrist erfolgen muss, die nach Einschatzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft dem
Sondervermdgen angemessen ist. Die Regelungen in § 223 Absatz 1 und 2, § 227 Absatz 1 und 2, § 255
Absatz 2 bis 4 sowie § 283 Absatz 3 bleiben unberihrt. Die Anteile, auf die sich die Riickgabeerklarung
bezieht, sind bis zur tatsachlichen Riickgabe von der depotfiihrenden Stelle zu sperren. Bei nicht im
Inland in einem Depot verwahrten Anteilen wird die Ruickgabeerklarung erst wirksam und beginnt die
Frist erst zu laufen, wenn die Verwahrstelle die zuriickgegebenen Anteile in ein Sperrdepot Ubertragen
hat. Die Anlagebedingungen kénnen abweichend von den Sétzen 3 und 4 eine andere Form fiir den
Nachweis vorsehen, dass die Riickgabe in Einklang mit Satz 1 erfolgt.

(1b) (weggefallen)

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf die Ausgabe, Zeichnungen, Riickkaufe und Ricknahme der
Anteile aussetzen, wenn au3ergewthnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berucksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solange die Riicknahme
ausgesetzt ist, dirfen keine Anteile ausgegeben werden. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt zu machen. Die Anleger sind
Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Rickk&ufe und Rucknahme der Anteile unverziglich nach
der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die
Satze 3 und 4 finden auf Spezial-AlF keine Anwendung.

(3) Die Bundesanstalt kann nach Anhérung der Kapitalverwaltungsgesellschaft anordnen, dass die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ausgabe, Zeichnungen, Ruckk&ufe und Riucknahme der Anteile
aussetzt oder wieder aufnimmt, wenn Risiken fur den Anlegerschutz oder die Finanzstabilitat bestehen,
die bei vernlinftiger und ausgewogener Betrachtung eine Aussetzung oder Wiederaufnahme der
Ausgabe, Zeichnungen, Riickkaufe und Ricknahme erforderlich machen. Die Bundesanstalt soll nach
Anhérung der Kapitalverwaltungsgesellschaft die Aussetzung der Riicknahme anordnen, wenn die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bei einem Immobilien-Investmentvermdgen oder bei einem
Infrastruktur-Investmentvermogen im Fall des Absatzes 2 Satz 1 die Aussetzung nicht vornimmt oder im
Fall des § 257 der Verpflichtung zur Aussetzung nicht nachkommt. Absatz 2 Satz 2 und 4 bis 6 ist
entsprechend anzuwenden.

(4) In den Anlagebedingungen kann vorgesehen werden, dass die Sachauskehr nach Anhang IIA
Nummer 8 der Richtlinie 2009/65/EG oder Anhang V Nummer 8 der Richtlinie 2011/61/EU als
Liquiditatsmanagementinstrument nach § 30a Absatz 1 Satz 1 angewendet werden darf, um
Ruckgabeverlangen professioneller Anleger zu erfiillen. Die Sachauskehr nach Satz 1 muss einem
proportionalen Anteil an den gehaltenen Vermdgenswerten entsprechen, auf3er wenn

1. das Sondervermdgen ausschliel3lich an professionelle Anleger vertrieben wird oder
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2. das Ziel der Anlagepolitik des Sondervermdgens darin besteht, die Zusammensetzung eines
bestimmten Indexes nachzubilden, und wenn dieses Sondervermdgen ein bérsengehandelter Fonds
im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie 2014/65/EU ist.

(5) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft darf im Interesse der Anleger eines Sondervermdgens illiquide
Anlagen abspalten. Die Abspaltung darf nur in auRergewdhnlichen Fallen eingesetzt werden, wenn
Umstande vorliegen, die dies erforderlich machen, und wenn es unter Berticksichtigung der Interessen
der Anleger des Sondervermégens gerechtfertigt ist.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften in Bezug auf die
Durchfihrung der Abspaltung illiquider Anlagen zuséatzliche Bestimmungen zu erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

Zitiervorschlag: § 98 KAGB

Quelle: Bundesamt fur Justiz, abgerufen 02.07.2026
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