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8 96 KAGB — Anteilklassen und Teilsondervermoégen;
Verordnungsermachtigung

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die Anteile an einem Sondervermdgen kénnen unter Berticksichtigung der Festlegungen in der
Rechtsverordnung nach Absatz 4 nach verschiedenen Ausgestaltungsmerkmalen, insbesondere
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung
des Anteilswertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale unterteilt werden (Anteilklassen). Anteile einer Anteilklasse haben gleiche
Ausgestaltungsmerkmale. Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilklassen fir bestehende
Sondervermdgen mussen zulasten der Anteilpreise der neuen Anteilklasse in Rechnung gestellt werden.
Der Wert des Anteils ist fur jede Anteilklasse gesondert zu errechnen.

(2) Unter Berucksichtigung der Festlegung in der Rechtsverordnung nach Absatz 4 kénnen mehrere
Sondervermdgen, die sich hinsichtlich der Anlagepolitik oder eines anderen Ausstattungsmerkmals
unterscheiden (Teilsondervermégen), zusammengefasst werden (Umbrella-Konstruktion). Die Kosten fir
die Auflegung neuer Teilsondervermdgen durfen nur zulasten der Anteilpreise der neuen
Teilsondervermégen in Rechnung gestellt werden. Bei Publikumsteilsondervermégen sind die
Anlagebedingungen und deren Anderungen durch die Bundesanstalt nach MaRgabe der §§ 162 und 163
zu genehmigen. Bei Spezialteilsondervermdgen sind die Anlagebedingungen und deren wesentliche
Anderungen bei der Bundesanstalt gemaR & 273 vorzulegen.

(3) Die jeweiligen Teilsondervermdgen einer Umbrella-Konstruktion sind von den Ubrigen
Teilsondervermégen der Umbrella-Konstruktion vermégensrechtlich und haftungsrechtlich getrennt. Im
Verhdltnis der Anleger untereinander wird jedes Teilsondervermoégen als eigenstandiges Zweckvermogen
behandelt. Die Rechte von Anlegern und Glaubigern im Hinblick auf ein Teilsondervermdgen,
insbesondere dessen Auflegung, Verwaltung, Ubertragung und Auflésung, beschréanken sich auf die
Vermogensgegenstande dieses Teilsondervermdgens. Fur die auf das einzelne Teilsondervermdgen
entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilsondervermogen. Absatz 1 Satz 4 gilt
entsprechend.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, néhere Bestimmungen zur buchhalterischen Darstellung,
Rechnungslegung und Ermittlung des Wertes jeder Anteilklasse oder jedes Teilsondervermdgens zu
erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Gibertragen.
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