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§ 80 KAGB — Beauftragung

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 18.04.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass fiir jeden von ihr verwalteten AlIF
eine Verwahrstelle im Sinne des Absatzes 2 oder, sofern die Voraussetzungen nach den Absatzen 3 und
4 erflllt sind, eine Verwahrstelle im Sinne des Absatzes 3 beauftragt wird; § 55 bleibt unberthrt. Die
Beauftragung der Verwahrstelle ist in einem in Textform geschlossenen Vertrag zu vereinbaren. Der
Vertrag regelt unter anderem den Informationsaustausch, der fir erforderlich erachtet wird, damit die
Verwahrstelle nach den Vorschriften dieses Gesetzes und gemaR den anderen einschlagigen Rechts-
und Verwaltungsvorschriften ihren Aufgaben fir den AlF, fir den sie als Verwahrstelle beauftragt wurde,
nachkommen kann.

(2) Die Verwahrstelle ist

1. ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 mit
satzungsmafigem Sitz in der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den Europdischen Wirtschaftsraum, das gemaR § 32 des Kreditwesengesetzes
oder den im Herkunftsmitgliedstaat des EU-AIF anzuwendenden Vorschriften, die die Richtlinie
2013/36/EU umsetzen, zugelassen ist; als Verwahrstelle fur inlandische AlF kann auch eine
Zweigniederlassung eines CRR-Kreditinstituts im Sinne des § 53b Absatz 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes im Geltungsbereich dieses Gesetzes beauftragt werden;
2. eine Wertpapierfirma im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 2 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 mit satzungsmafigem Sitz in der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Européischen Wirtschaftsraum, fir die die Eigenkapitalanforderungen
gemalf Artikel 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, einschlieB3lich der Kapitalanforderungen fur
operationelle Risiken, gelten, die gemaR den Vorschriften, die die Richtlinie 2014/65/EU umsetzen,
zugelassen ist und die auch die Nebendienstleistungen wie Verwahrung und Verwaltung von
Finanzinstrumenten fir Rechnung von Kunden gemaf: Anhang | Abschnitt B Nummer 1 der Richtlinie
2014/65/EU erbringt; solche Wertpapierfirmen mussen in jedem Fall Uber Eigenmittel verfiigen, die
den in Artikel 28 Absatz 2 der Richtlinie 2013/36/EU genannten Betrag des Anfangskapitals nicht
unterschreiten oder
3. eine andere Kategorie von Einrichtungen, die einer Beaufsichtigung und standigen Uberwachung
unterliegen und die am 21. Juli 2011 unter eine der von den Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder den anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum geman
Artikel 23 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG festgelegten Kategorien von Einrichtungen fallen, aus
denen eine Verwahrstelle gewahlt werden kann.

(3) Abweichend von Absatz 2 kann die Verwahrstelle fiir geschlossene AlF anstelle der in § 80 Absatz 2

Nummer 1 bis 3 genannten Einrichtungen auch ein Treuh&nder sein, der die Aufgaben einer

Verwahrstelle im Rahmen seiner beruflichen oder geschaftlichen Tatigkeit wahrnimmt, wenn

1. bei den geschlossenen AIF innerhalb von finf Jahren nach Tatigung der ersten Anlagen keine
Ricknahmerechte ausgelibt werden kénnen,
2. die geschlossenen AlF im Einklang mit ihrer Hauptanlagestrategie in der Regel

a) nicht in Vermdgensgegenstédnde investieren, die nach § 81 Absatz 1 Nummer 1 verwahrt
werden missen, oder

b) in Emittenten oder nicht bérsennotierte Unternehmen investieren, um nach 8 261 Absatz 7, den
8§ 287, 288 mdglicherweise die Kontrolle Uber solche Unternehmen zu erlangen.

In Bezug auf die berufliche oder geschéftliche Tatigkeit muss der Treuhénder

1. einer gesetzlich anerkannten obligatorischen berufsméaRigen Registrierung oder

Nicht-amtliche Lesefassung. Amtliche Fassung: recht.bund.de recht.nulegal.eu
Quelle: Bundesamt fir Justiz, abgerufen 02.07.2026 Seite 1 von 4



nu:legal § 80 KAGB

2. Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder berufsstandischen Regeln unterliegen,

die ausreichend finanzielle und berufliche Garantien bieten kénnen, um es ihm zu erméglichen, die
relevanten Aufgaben einer Verwahrstelle wirksam auszufiihren und die mit diesen Funktionen
einhergehenden Verpflichtungen zu erfiillen. Die ausreichende finanzielle und berufliche Garantie ist
laufend zu gewahrleisten. Der Treuhander hat Anderungen, die seine finanziellen und beruflichen
Garantien betreffen, der Bundesanstalt unverziiglich anzuzeigen. Sofern der Treuhénder zum Zwecke
der finanziellen Garantie eine Versicherung abschlief3t, ist das Versicherungsunternehmen im
Versicherungsvertrag zu verpflichten, der Bundesanstalt den Beginn und die Beendigung oder Kiindigung
des Versicherungsvertrages sowie Umstande, die den vorgeschriebenen Versicherungsschutz
beeintrachtigen, unverziiglich tber ein von ihr bereitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren
mitzuteilen.

(4) Der Treuh&nder im Sinne von Absatz 3 muss der Bundesanstalt vor Beauftragung benannt werden.
Hat die Bundesanstalt gegen die Beauftragung Bedenken, kann sie verlangen, dass binnen
angemessener Frist ein anderer Treuhander benannt wird. Unterbleibt dies oder hat die Bundesanstalt
auch gegen die Beauftragung des neu vorgeschlagenen Treuhdnders Bedenken, so hat die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Verwahrstelle im Sinne von Absatz 2 zu beauftragen.

(5) Unbeschadet von Absatz 6 Satz 3 kann die Verwahrstelle fiir auslandische AlF auch ein Kreditinstitut
oder ein Unternehmen sein, das den in Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Unternehmen
vergleichbar ist, sofern die Bedingungen des Absatzes 8 Satz 1 Nummer 2 eingehalten sind.

(6) Verwaltet die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen inlandischen AlF, muss die Verwahrstelle
ihren satzungsmafigen Sitz oder ihre satzungsmaRige Zweigniederlassung im Geltungsbereich dieses
Gesetzes haben. Verwaltet die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen EU-AIF, muss die Verwahrstelle
ihren satzungsmafigen Sitz oder ihre satzungsmaBige Zweigniederlassung im Herkunftsmitgliedstaat
des EU-AIF haben, es sei denn, dieser Herkunftsmitgliedstaat hat von der Mdglichkeit nach Artikel 21
Absatz 5a der Richtlinie 2011/61/EU Gebrauch gemacht. Bei auslandischen AlF kann die Verwahrstelle
ihren satzungsmafigen Sitz oder ihre satzungsmafige Zweigniederlassung in dem Drittstaat haben, in
dem der auslandische AIF seinen Sitz hat oder im Geltungsbereich dieses Gesetzes, wenn die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen ausléandischen AlF verwaltet oder in dem Referenzmitgliedstaat
der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, die den auslandischen AlF verwaltet; § 55 bleibt
unberihrt.

(7) Wird fur den inlandischen AIF eine Verwahrstelle im Sinne des Absatzes 2 Nummer 1 beauftragt,
muss es sich um ein CRR-Kreditinstitut im Sinne des § 1 Absatz 3d des Kreditwesengesetzes handeln,
das Uber die Erlaubnis zum Betreiben des Depotgeschéfts nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 des
Kreditwesengesetzes oder zur Erbringung des eingeschrankten Verwahrgeschéfts nach § 1 Absatz 1a
Satz 2 Nummer 12 des Kreditwesengesetzes verfiigt. Wird fir den inlandischen AlF eine Verwahrstelle
im Sinne des Absatzes 2 Nummer 2 beauftragt, muss es sich um ein Finanzdienstleistungsinstitut
handeln, das tber die Erlaubnis zum eingeschréankten Verwahrgeschéft nach 8 1 Absatz 1a Satz 2
Nummer 12 des Kreditwesengesetzes verfugt; wird das in § 83 Absatz 6 Satz 2 aufgefuhrte Geldkonto
bei der Verwahrstelle erdffnet, muss es sich bei der Verwahrstelle um ein Kreditinstitut handeln, das uber
die Erlaubnis zum Betreiben des Einlagengeschéfts nach 8 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 des
Kreditwesengesetzes verfligt.

(8) Unbeschadet der Anforderungen der Absatze 2 bis 5 unterliegt die Beauftragung einer Verwahrstelle
mit Sitz in einem Drittstaat den folgenden Bedingungen:

1. zwischen den zustandigen Behérden des Mitgliedstaates der Europaischen Union oder des
anderen Vertragsstaates des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum, in dem die Anteile
des auslandischen AlF gehandelt werden sollen, und, falls es sich um unterschiedliche Behdrden
handelt, den Behdrden des Herkunftsmitgliedstaates der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der
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EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft bestehen Vereinbarungen uber die Zusammenarbeit und den
Informationsaustausch mit den zustandigen Behdrden der Verwahrstelle,

2. die Verwahrstelle unterliegt einer wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen,
einschlie3lich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer Aufsicht, die jeweils den
Rechtsvorschriften der Européischen Union entsprechen und die wirksam durchgesetzt werden,

3. der Drittstaat, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, wird nicht als Drittstaat mit hohem Risiko
nach Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 eingestuft,

4. die Mitgliedstaaten der Européischen Union oder die anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européaischen Wirtschaftsraum, in denen die Anteile des auslandischen AlF vertrieben
werden sollen, und, soweit verschieden, der Herkunftsmitgliedstaat der
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft haben mit dem Drittstaat, in
dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, eine Vereinbarung abgeschlossen, die den Standards des
Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen
und Vermdgen vollstandig entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in
Steuerangelegenheiten, einschlieRlich multilateraler Steuerabkommen, gewahrleistet, und dieser
Drittstaat ist nicht in Anhang | der Schlussfolgerungen des Rates zur tiberarbeiteten EU-Liste nicht
kooperativer Lander und Gebiete fur Steuerzwecke aufgefihrt,

5. die Verwahrstelle haftet vertraglich gegentiber dem auslandischen AIF oder gegeniiber den
Anlegern des auslandischen AlF entsprechend § 88 Absatz 1 bis 4 und erklart sich ausdrucklich zur
Einhaltung von § 82 bereit.

Ist eine zusténdige Behorde eines anderen Mitgliedstaates der Européischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uiber den Europédischen Wirtschaftsraum nicht mit der Bewertung der
Anwendung von Satz 1 Nummer 1, 3 oder 5 durch die zustandigen Behérden des
Herkunftsmitgliedstaates der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
einverstanden, kann die betreffende zusténdige Behdrde die Angelegenheit der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zur Kenntnis bringen; diese kann nach den ihr durch Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Ubertragenen Befugnisse tatig werden. Abweichend vom
einleitenden Teil von Satz 1 gelten die Bedingungen von Satz 1 Nummer 3 und 4 zum Zeitpunkt der
Bestellung der Verwahrstelle. Wird ein Drittstaat, in dem eine Verwahrstelle ihren Sitz hat, entsprechend
Satz 1 Nummer 3 als Drittstaat mit hohem Risiko nach Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849
eingestuft oder entsprechend Satz 1 Nummer 4 in den Anhang | der Schlussfolgerungen des Rates zur
Uberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer LaAnder und Gebiete fir Steuerzwecke aufgenommen, so hat
die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft innerhalb einer
angemessenen Frist eine neue Verwahrstelle zu bestellen, wobei den Interessen der Anleger gebuhrend
Rechnung zu tragen ist. Die Frist nach Satz 3 betragt hochstens zwei Jahre.

(9) Mindestens ein Geschéftsleiter der Einrichtung, die als Verwahrstelle beauftragt werden soll, muss
Uber die fur die Verwahrstellenaufgaben erforderliche Erfahrung verfligen. Diese Einrichtung muss bereit
und in der Lage sein, die fur die Erfullung der Verwahrstellenaufgaben erforderlichen organisatorischen
Vorkehrungen zu schaffen. Wird eine nattrliche Person als Treuhéander nach den Abséatzen 3 und 4 mit
der Verwahrstellenfunktion beauftragt, muss dieser iber die fur die Verwahrstellenaufgaben erforderliche
Erfahrung verfligen sowie die fir die Erflllung der Verwahrstellenaufgaben notwendigen
organisatorischen Vorkehrungen schaffen.

(10) Die in den in Absatz 1 genannten Vertrag aufzunehmenden Einzelheiten und die allgemeinen
Kriterien zur Bewertung, ob die Anforderungen an die aufsichtliche Regulierung und an die Aufsicht in
Drittstaaten nach Absatz 8 Satz 1 Nummer 2 den Rechtsvorschriften der Europaischen Union
entsprechen und wirksam durchgesetzt werden, bestimmen sich nach den Artikeln 83 und 84 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.
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Zitiervorschlag: § 80 KAGB

Quelle: Bundesamt fir Justiz, abgerufen 02.07.2026
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