8§ 49 KAGB — Zweigniederlassung und grenztuberschreitender
Dienstleistungsverkehr durch OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften;
Verordnungsermachtigung

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 18.04.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt die Absicht, eine
Zweigniederlassung in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum zu errichten, um die kollektive
Vermogensverwaltung oder Tatigkeiten nach § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4 auszuuben,
unverziglich anzuzeigen. Das Anzeigeschreiben muss neben der Erklarung der Absicht nach Satz 1 die
Informationen nach Artikel 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2024/911 enthalten.

(2) Besteht in Anbetracht der geplanten Tatigkeiten kein Grund, die Angemessenheit der
Organisationsstruktur und der Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft anzuzweifeln,
Ubermittelt die Bundesanstalt die Angaben nach Absatz 1 Satz 2 innerhalb von zwei Monaten nach
Eingang der vollstéandigen Unterlagen den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und teilt dies der anzeigenden
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziiglich mit. Sie unterrichtet die zustéandigen Stellen des
Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft gegebenenfalls tiber die
Sicherungseinrichtung, der die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft angehdrt. Lehnt die Bundesanstalt
es ab, die Anzeige nach Absatz 1 an die zustéandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft weiterzuleiten, teilt sie dies der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziiglich, spéatestens jedoch innerhalb von zwei Monaten
nach Eingang der vollstandigen Anzeige nach Absatz 1 Satz 2 unter Angabe der Griinde mit. Die
Bundesanstalt teilt den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft Anderungen ihrer Einschatzung der Angemessenheit der
Organisationsstruktur und der Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie Anderungen
der Sicherungseinrichtung unverzuglich mit.

(3) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf erst die Zweigniederlassung errichten und ihre
Tatigkeit aufnehmen, wenn ihr eine Mitteilung der zustandigen Stelle des Aufnahmemitgliedstaates tiber
die Meldepflichten und die anzuwendenden Bestimmungen zugegangen ist oder, sofern diese Stelle sich
nicht auRert, wenn seit der Ubermittlung der Angaben durch die Bundesanstalt an die zustandige Stelle
des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach Absatz 2 Satz 1 zwei
Monate vergangen sind.

(4) Andern sich die Verhaltnisse, die nach Absatz 1 Satz 2 angezeigt wurden, hat die
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt und den zustandigen Stellen des
Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anderungen unter Beachtung
von Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2024/911 mindestens einen Monat vor dem
Wirksamwerden der Anderungen anzuzeigen. Die Bundesanstalt entscheidet dartiber, ob hinsichtlich der
Anderungen nach Satz 1 Griinde bestehen, die Angemessenheit der Organisationsstruktur und der
Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft anzuzweifeln.

(4a) Verstolit die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft infolge einer in Absatz 4 Satz 1 genannten
Anderung nunmehr gegen dieses Gesetz oder aufgrund dieses Gesetzes erlassene Bestimmungen, so
teilt die Bundesanstalt der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb von 15 Arbeitstagen nach
Eingang der in Absatz 4 Satz 1 genannten Anzeige mit, dass sie die Anderung nicht durchfiihren darf. In
diesem Fall setzt die Bundesanstalt die zustdndigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft entsprechend in Kenntnis.



(4b) Wird eine in Absatz 4 Satz 1 genannte Anderung nach einer Mitteilung gemaR Absatz 4a Satz 1
durchgefiihrt und verstoRt die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft infolge dieser Anderung nunmehr
gegen dieses Gesetz oder aufgrund dieses Gesetzes erlassene Bestimmungen, so trifft die
Bundesanstalt geeignete MaflRnahmen und setzt die zustandigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaates
der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziglich tiber die getroffenen Malinahmen in Kenntnis.

(5) Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend fur die Absicht, im Wege des grenzuberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum die kollektive
Vermogensverwaltung oder Tatigkeiten nach § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4 auszuuben. Das
Anzeigeschreiben muss neben der Erklarung der Absicht nach Satz 1 die Informationen nach Artikel 2
der Delegierten Verordnung (EU) 2024/911 enthalten.

(6) Die Bundesanstalt tbermittelt die Angaben nach Absatz 5 Satz 2 innerhalb eines Monats nach
Eingang der vollstdndigen Unterlagen den zustdndigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und teilt dies der anzeigenden
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziglich mit. Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen
Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft gegebenenfalls Uber die
Sicherungseinrichtung, der die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft angehdrt. Unmittelbar nachdem
die Bundesanstalt die zusténdigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unterrichtet hat, kann die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
ihre Tatigkeit im Aufnahmemitgliedstaat aufnehmen. Andern sich die Verhaltnisse, die nach Absatz 5
Satz 2 angezeigt wurden, hat die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt und den
zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Anderungen unter Beachtung von Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2024/911 vor dem
Wirksamwerden der Anderungen anzuzeigen.

(7) OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die beabsichtigen, gemaf Absatz 1 eine
Zweigniederlassung zu errichten oder geman Absatz 5 im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs Tatigkeiten nach § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4 auszuiiben, miissen
mindestens einen OGAW verwalten.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, zu bestimmen, dass die Absatze 1 bis 4 fir die Errichtung einer
Zweigniederlassung in einem Drittstaat entsprechend anzuwenden sind, soweit dies im Bereich des
Niederlassungsrechts auf Grund von Abkommen der Européaischen Union mit Drittstaaten erforderlich ist.
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