§ 36 KAGB — Auslagerung; Verordnungsermachtigung

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 18.04.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann Aufgaben nach § 1 Absatz 19 Nummer 24 oder die Dienst-
und Nebendienstleistungen nach 8 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3 und 8 bis 10 sowie Absatz 3 Satz
1 Nummer 2 bis 5 und 9 bis 11 auf ein anderes Unternehmen (Auslagerungsunternehmen) unter den
folgenden Bedingungen auslagern:

1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein, ihre gesamte Auslagerungsstruktur
anhand von objektiven Griinden zu rechtfertigen;

2. das Auslagerungsunternehmen muss Uber ausreichende Ressourcen fir die Ausfiihrung der ihm
Ubertragenen Aufgaben und Dienst- und Nebendienstleistungen verfligen und die Personen, die die
Geschafte des Auslagerungsunternehmens tatsachlich leiten, missen zuverlassig sein und tber
ausreichende Erfahrung verfugen;

3. sofern die Auslagerung bei einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Portfolioverwaltung und
bei einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement
betrifft, dirfen damit nur Auslagerungsunternehmen beauftragt werden, die fur die Zwecke der
Vermdgensverwaltung oder Finanzportfolioverwaltung zugelassen oder registriert sind und einer
Aufsicht unterliegen; 8§ 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 5 des Kreditwesengesetzes findet insoweit keine
Anwendung; kann diese Bedingung bei AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften nicht erflllt werden,
kann eine Auslagerung nach Genehmigung durch die Bundesanstalt erfolgen;

4. wird die Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement auf ein Unternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat ausgelagert, muss die Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt und der zustandigen
Aufsichtsbehoérde des Drittstaates sichergestellt sein;

5. die Auslagerung darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
beeintrachtigen; insbesondere darf sie weder die Kapitalverwaltungsgesellschaft daran hindern, im
Interesse ihrer Anleger zu handeln, noch darf sie verhindern, dass das Investmentvermdgen im
Interesse der Anleger verwaltet wird;

6. die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss darlegen kénnen, dass das Auslagerungsunternehmen

a) unter Bertcksichtigung der ihm Ubertragenen Aufgaben und Dienst- und Nebendienstleistungen
Uber die erforderliche Qualifikation verfigt,

b) in der Lage ist, die ibernommenen Aufgaben und Dienst- und Nebendienstleistungen

ordnungsgemal wahrzunehmen, und

¢) sorgfaltig ausgewahlt wurde;
7. die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein, die ausgelagerten Aufgaben und Dienst-
und Nebendienstleistungen jederzeit wirksam zu Uberwachen und sicherzustellen, dass die
Wahrnehmung der tbertragenen Aufgaben und die Erbringung der tbertragenen Dienst- und
Nebendienstleistungen unabhéangig vom aufsichtsrechtlichen Status und Standort des Auslagerungs-
oder Unterauslagerungsunternehmens im Fall von OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften der
Richtlinie 2009/65/EG und im Fall von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften der Richtlinie 2011/61/EU
entsprechen; die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sich insbesondere die erforderlichen
Weisungsbefugnisse und die Kiindigungsrechte vertraglich zu sichern; dartiber hinaus hat sie bei
einer Auslagerung auf ein Unternehmen in einem Drittstaat vertraglich sicherzustellen, dass das
Auslagerungsunternehmen einen inlandischen Zustellungsbevollméachtigten zu benennen hat, an den
Bekanntgaben und Zustellungen durch die Bundesanstalt bewirkt werden kénnen, und

8. die Kapitalverwaltungsgesellschaft Gberprift fortwahrend die vom Auslagerungsunternehmen
erbrachten Dienstleistungen.



Die Genehmigung der Auslagerung nach Satz 1 Nummer 3 durch die Bundesanstalt ist innerhalb einer
Frist von vier Wochen nach Eingang des Genehmigungsantrags zu erteilen, wenn die Voraussetzungen
fur die Genehmigung erfillt sind. Sind die Voraussetzungen fur die Genehmigung nicht erfllt, hat die
Bundesanstalt dies dem Antragsteller innerhalb der Frist nach Satz 2 unter Angabe der Griinde
mitzuteilen und fehlende oder geé&nderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang der
angeforderten Angaben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 2 genannten Frist erneut.

(1a) Ungeachtet von Vertriebsvereinbarungen zwischen einer Kapitalverwaltungsgesellschaft und einer
Vertriebsstelle gilt dieser Paragraph nicht in Fallen, in denen

1. die in Anhang Il Spiegelstrich 3 der Richtlinie 2009/65/EG oder in Anhang | Nummer 2 Buchstabe b
der Richtlinie 2011/61/EU genannte Vertriebsfunktion von einer oder mehreren Vertriebstellen
wahrgenommen wird, die in eigenem Namen handelt oder handeln, und
2. die Investmentvermdgen im Einklang mit der Richtlinie 2014/65/EU oder tber
Versicherungsanlageprodukte nach der Richtlinie (EU) 2016/97 vertrieben werden.
(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt eine Auslagerung anzuzeigen, bevor die
Auslagerungsvereinbarung in Kraft tritt. Sie hat der Bundesanstalt dariiber hinaus wesentliche
Anderungen einer Auslagerung anzuzeigen.

(3) Die Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement darf nicht ausgelagert werden auf

1. die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer oder
2. ein anderes Unternehmen, dessen Interessen mit denen der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
der Anleger des Investmentvermdgens im Konflikt stehen kénnten, auRer wenn ein solches
Unternehmen
a) die Ausfiihrung seiner Aufgaben bei der Portfolioverwaltung oder dem Risikomanagement
funktional und hierarchisch von seinen anderen potenziell dazu im Interessenkonflikt stehenden
Aufgaben trennt und
b) die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemar ermittelt, steuert, beobachtet und den
Anlegern des Investmentvermdgens gegeniber offenlegt.
(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat ein Verschulden des Auslagerungsunternehmens in gleichem
Umfang zu vertreten wie eigenes Verschulden.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf Aufgaben und Dienst- und Nebendienstleistungen nach
Absatz 1 Satz 1 nicht in einem Umfang tbertragen, der dazu fiihrt, dass sie nicht langer als
Verwaltungsgesellschaft oder als Erbringer der in Absatz 1 Satz 1 genannten Dienst- und
Nebendienstleistungen angesehen werden kann und zu einer Briefkastenfirma wird.

(5a) Die Bundesanstalt kann im Einzelfall unmittelbar gegeniber Auslagerungsunternehmen
Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um die Ordnungsmafigkeit der Tatigkeit der
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu gewahrleisten, insbesondere um zu verhindern, dass die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu einer Briefkastenfirma im Sinne des Absatzes 5 wird.

(6) Das Auslagerungsunternehmen darf die auf ihn ausgelagerten Aufgaben und Dienst- und
Nebendienstleistungen nach Absatz 1 Satz 1 unter den folgenden Bedingungen weiter tbertragen
(Unterauslagerung):
1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Unterauslagerung vorher zuzustimmen,
2. die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt die Unterauslagerung anzuzeigen, bevor
die Unterauslagerungsvereinbarung in Kraft tritt,
3. die in Absatz 1 Nummer 2 bis 8 festgelegten Bedingungen werden auf das Verhaltnis zwischen
Auslagerungsunternehmen und Unterauslagerungsunternehmen entsprechend angewendet.

Satz 1 gilt entsprechend bei jeder weiteren Unterauslagerung.



(7) Absatz 3 gilt entsprechend bei jeder Unterauslagerung der Portfolioverwaltung oder des
Risikomanagements.

(8) Bei OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften muss die Auslagerung mit den von der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft regelmaRig festgesetzten Vorgaben fir die Verteilung der
Anlagen in Einklang stehen.

(9) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Verkaufsprospekt nach § 165 oder § 269 die Aufgaben und
Dienst- und Nebendienstleistungen nach Absatz 1 Satz 1 aufzulisten, die sie ausgelagert hat.

(10) Im Hinblick auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die Bedingungen zur Erfiillung
der Anforderungen nach den Abséatzen 1 bis 3 und 6 und 7 sowie die Umsténde, unter denen
angenommen wird, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von Absatz 5 ihre Funktionen
in einem Umfang Ubertragen hat, der sie zu einer Briefkastenfirma werden lasst, so dass sie nicht langer
als Verwalter des AlF angesehen werden kann, nach den Artikeln 75 bis 82 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2013. Fir OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften sind die Artikel 75 bis 82 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 hinsichtlich der Bedingungen zur Erfullung der Anforderungen
nach den Abséatzen 1 bis 3 und 6 und 7 sowie der Umstande, unter denen angenommen wird, dass die
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von Absatz 5 ihre Funktionen in einem Umfang
Ubertragen hat, der sie zu einer Briefkastenfirma werden lasst, so dass sie nicht langer als Verwalter des
OGAW angesehen werden kann, entsprechend anzuwenden.

(11) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen tber

1. Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der nach den Abséatzen 2 und 6 Satz 1 Nummer 2 vorgesehenen
Anzeigen und einzureichenden Unterlagen,

2. die zulassigen Datentrager, Ubertragungswege und Datenformate und

3. zu verwendende und anzuzeigende Zusatzinformationen zu den Hauptinformationen, etwa
besondere Rechtstragerkennungen sowie Angaben zu deren Aktualitat oder Validitat.

Das Bundesministerium der Finanzen wird weiterhin erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, die bestehenden Anzeigepflichten durch die Verpflichtung zur
Erstellung von Sammelanzeigen und zur Einreichung von Sammelaufstellungen zu erganzen, soweit dies
zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen
zur Beurteilung der von den Kapitalverwaltungsgesellschaften durchgefiihrten Geschéften zu erhalten. In
der Rechtsverordnung kénnen ebenfalls ndhere Bestimmungen erlassen werden fiir die Fihrung eines
offentlichen Registers durch die Bundesanstalt sowie Uber die Zugriffsméglichkeiten auf dieses
offentliche Register und Giber die Zuweisung von Verantwortlichkeiten fiir die Richtigkeit und Aktualitat
des offentlichen Registers. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gibertragen.

Zitiervorschlag: § 36 KAGB
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