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§ 329 KAGB — Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder
einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von
von ihr verwalteten inlandischen Spezial-Feeder-AlF oder EU-Feeder-AlF,
deren jeweiliger Master- AIF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von
einer EU-AlIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, oder auslandischen AlF
an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 18.04.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten inlandischen Spezial-Feeder-AlF oder EU-Feeder-AlF,
deren jeweiliger Master-AlF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von einer
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, oder
auslandischen AlF an semiprofessionelle oder professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses
Gesetzes ist zuléssig, wenn

1. bei einem Vertrieb an professionelle Anleger

a) die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des AIF durch die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anforderungen dieses Gesetzes mit Ausnahme der 88 80
bis 90 und die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des AIF durch diese die
Anforderungen der von ihrem Herkunftsmitgliedstaat zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU
erlassenen Vorschriften mit Ausnahme der in Artikel 21 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Voraussetzungen erfillt und

b) die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft eine oder
mehrere Stellen benannt hat, die sie nicht selbst ist und die die Aufgaben nach Artikel 21 Absatz 7,
8 und 9 der Richtlinie 2011/61/EU wahrnehmen, und sie diese Stelle oder Stellen der
Bundesanstalt oder der in ihrem Herkunftsmitgliedstaat zustandigen Stelle angezeigt hat;

2. bei einem Vertrieb an semiprofessionelle Anleger die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des AIF durch diese den Anforderungen dieses
Gesetzes oder den von ihrem Herkunftsmitgliedstaat zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU
erlassenen Vorschriften entsprechen;

3. bei einem Vertrieb an semiprofessionelle Anleger oder professionelle Anleger

a) bei einem auslandischen AIF geeignete, der Uberwachung der Systemrisiken dienende und im
Einklang mit den internationalen Standards und den Artikeln 113 bis 115 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 213/2013 stehende Vereinbarungen tber die Zusammenarbeit zwischen der
Bundesanstalt oder den zusténdigen Stellen im Herkunftsmitgliedstaat der
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und den zustandigen Stellen des Drittstaates, in dem der
auslandische AIF seinen Sitz hat, bestehen, sodass ein effizienter Informationsaustausch
gewabhrleistet ist, der es der Bundesanstalt oder den zustandigen Stellen im Herkunftsmitgliedstaat
der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, ihre in der Richtlinie 2011/61/EU festgelegten
Aufgaben zu erfllen;

b) der Drittstaat, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht als Drittstaat mit hohem Risiko
nach Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 eingestuft ist;

c) der Drittstaat, in dem der ausléandische AlF seinen Sitz hat, mit der Bundesrepublik Deutschland
eine Vereinbarung unterzeichnet hat, die den Normen des Artikels 26 des
OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen und
Vermdgen vollstandig entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in
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Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlief3lich multilateraler Abkommen Uber die
Besteuerung, gewahrleistet, und dieser Drittstaat nicht in Anhang | der Schlussfolgerungen des
Rates zur Uberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete flir Steuerzwecke
aufgefihrt ist;

d) die Vorkehrungen nach § 321 Absatz 1 Satz 2 Nummer 7 geeignet sind, einen Vertrieb an
Privatanleger zu verhindern.

Ist der angezeigte AIF ein Feeder-AlF, sind zusatzlich die Anforderungen des Absatzes 1 Satz 1 Nummer
1 oder 2 und 3 von dem Master-AlF und dessen Verwaltungsgesellschaft entsprechend einzuhalten.

(2) Beabsichtigt eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft,
Anteile oder Aktien an von ihr verwalteten AIF im Sinne von Absatz 1 Satz 1 im Geltungsbereich dieses
Gesetzes an semiprofessionelle oder professionelle Anleger zu vertreiben, so hat sie dies der
Bundesanstalt anzuzeigen. 8 321 Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend. Daruiber hinaus sind der Anzeige
folgende Angaben und Dokumente beizufligen:

1. bei der Anzeige durch eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft eine Bescheinigung der zustandigen
Stelle ihres Herkunftsmitgliedstaates in einer in der internationalen Finanzwelt gebréuchlichen
Sprache, dass die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des AIF durch diese der
Richtlinie 2011/61/EU entsprechen, dass die AlF-Verwaltungsgesellschaft Gber eine Erlaubnis zur
Verwaltung von AIF mit einer bestimmten Anlagestrategie verfiigt und gegebenenfalls, dass geeignete
Vereinbarungen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Buchstabe a liber die Zusammenarbeit
zwischen den zustandigen Stellen im Herkunftsmitgliedstaat der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und
den zusténdigen Stellen des Drittstaates, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, bestehen; ist
nur ein Vertrieb an professionelle Anleger beabsichtigt, muss sich die Bescheinigung nicht auf die
gesamten in Artikel 21 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Anforderungen erstrecken, sondern nur
auf die in Artikel 21 Absatz 7, 8 und 9 genannten Voraussetzungen;

2. eine Erklarung der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft dartber, dass sie sich verpflichtet,
a) der Bundesanstalt den Jahresbericht des AIF, der den Anforderungen des Artikels 22 und
gegebenenfalls des Artikels 29 der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen muss, spatestens sechs
Monate nach Ende eines jeden Geschaftsjahres einzureichen; der Jahresbericht muss mit dem
Bestatigungsvermerk eines Wirtschaftsprifers versehen sein;
b) die Bundesanstalt iiber alle wesentlichen Anderungen von Umstéanden, die bei der
Vertriebsanzeige angegeben worden sind oder die der Bescheinigung der zustandigen Stelle nach
Nummer 1 zugrunde liegen, zu unterrichten und die Anderungsangaben nachzuweisen;
¢) der Bundesanstalt auf Verlangen uber ihre Geschéftstatigkeit Auskunft zu erteilen und
Unterlagen vorzulegen;

3. eine Erklarung der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, dass sie sich entsprechend Nummer 2

Buchstabe b verpflichtet;

4. ein Nachweis Uber die Zahlung der Geblihr fiir die Anzeige.

(3) Ist der angezeigte AIF ein Feeder-AlF,
1. sind der Anzeige zusétzlich in Bezug auf den Master-AlF und seine Verwaltungsgesellschaft
Angaben und Dokumente entsprechend

a) Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 oder, sofern es sich bei der Verwaltungsgesellschaft des Master-AlF
um eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft handelt, Angaben und Dokumente
entsprechend § 22 Absatz 1 Nummer 1 bis 9 und 13, und alle weiteren wesentlichen Angaben tiber
die Verwabhrstelle oder die Stellen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b sowie

b) § 321 Absatz 1 Satz 2

beizuftigen und
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2. muss sich die Erklarung nach Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 oder 3 auch auf den Master-AlF und
seine Verwaltungsgesellschaft erstrecken.

(4) Fremdsprachige Unterlagen sind in deutscher Ubersetzung oder in englischer Sprache vorzulegen. §
321 Absatz 2 und 3 Satz 1 bis 4 gilt entsprechend mit der Maf3gabe, dass es statt
+AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft* ,AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft* heil3en muss und dass die in 8 321 Absatz 3 Satz 1 genannte Frist 30
Arbeitstage und fir den Fall, dass der angezeigte AlF ein Feeder-AlF ist,

1. dessen Master-AlF nicht von einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zwei
Monate,

2. dessen Master-AlF von einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, finf
Monate

betragt.

Zitiervorschlag: § 329 KAGB
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Nicht-amtliche Lesefassung — verbindlich ist das Bundesgesetzblatt

Provided by nu:legal (https://recht.nulegal.eu), the leading open legal database: Al-first, expanding daily, German and
European law and case law in full text, free, with an open API for Al agents. Text and data mining expressly permitted.
Herausgeber: Nulegal GmbH, Potsdam.

Dieses Dokument: https://recht.nulegal.eu/gesetze/KAGB/329

nu:legal - recht.nulegal.eu - Nicht-amtliche Lesefassung. Amtliche Fassung: recht.bund.de Seite 3von 3



