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§ 321 KAGB — Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF oder von inlandischen
Spezial-AlIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 18.04.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, Anteile oder Aktien an einem von ihr
verwalteten EU-AIF oder an einem von ihr verwalteten inlandischen Spezial-AlF an semiprofessionelle
oder professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben, so hat sie dies der
Bundesanstalt anzuzeigen. Das Anzeigeschreiben muss dem Anhang | der Durchfihrungsverordnung
(EVU) 2024/913 entsprechen. Im Fall des beabsichtigten Vertriebs an semiprofessionelle Anleger ist
zusatzlich das Basisinformationsblatt nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 zu Ubermitteln. Ist der
EU-AIF oder der inlandische Spezial-AlF, den die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft an
semiprofessionelle oder professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben
beabsichtigt, ein Feeder-AlF, ist eine Anzeige nach Satz 1 nur zulassig, wenn der Master-AlF ebenfalls
ein EU-AIF oder ein inlandischer AIF ist, der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird. Andernfalls richtet sich das Anzeigeverfahren ab dem
Zeitpunkt, auf den in 8 295 Absatz 2 Nummer 1 verwiesen wird, nach § 322 und vor diesem Zeitpunkt
nach § 329.

(2) Die Bundesanstalt priift, ob die gemal Absatz 1 Gibermittelten Angaben und Unterlagen vollstandig
sind. Fehlende Angaben und Unterlagen fordert sie innerhalb einer Frist von 20 Arbeitstagen als
Erganzungsanzeige an. Mit Eingang der Erganzungsanzeige beginnt die in Satz 2 genannte Frist erneut.
Die Erganzungsanzeige ist der Bundesanstalt innerhalb von sechs Monaten nach der Erstattung der
Anzeige oder der letzten Ergénzungsanzeige einzureichen; andernfalls ist eine Mitteilung nach Absatz 4
ausgeschlossen. Die Frist nach Satz 3 ist eine Ausschlussfrist. Eine erneute Anzeige ist jederzeit
maglich.

(3) Innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Eingang der vollstandigen Anzeigeunterlagen nach Absatz 1 teilt
die Bundesanstalt der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit, ob diese mit dem Vertrieb des im
Anzeigeschreiben genannten AIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Geltungsbereich
dieses Gesetzes ab sofort beginnen kann. Die Bundesanstalt kann innerhalb dieser Frist die Aufnahme
des Vertriebs untersagen, wenn die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung des
angezeigten AlIF durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft gegen die Vorschriften dieses Gesetzes
oder gegen die Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU verstof3t. Teilt sie der
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft entsprechende Beanstandungen der eingereichten Angaben und
Unterlagen innerhalb der Frist von Satz 1 mit, wird die in Satz 1 genannte Frist unterbrochen und beginnt
mit der Einreichung der geanderten Angaben und Unterlagen erneut. Die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann ab dem Datum der entsprechenden Mitteilung nach Satz 1 mit
dem Vertrieb des angezeigten AlF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Geltungsbereich
dieses Gesetzes beginnen. Handelt es sich um einen EU-AIF, so teilt die Bundesanstalt zudem den fur
den EU-AIF zustandigen Stellen mit, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit dem Vertrieb von
Anteilen oder Aktien des EU-AIF an professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes
beginnen kann.

(4) Die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft teilt der Bundesanstalt wesentliche Anderungen der nach
Absatz 1 oder 2 iibermittelten Angaben mit. Anderungen, die von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
geplant sind, sind mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung mitzuteilen. Ungeplante
Anderungen sind unverziglich nach inrem Eintreten mitzuteilen. Fiihrt die geplante Anderung dazu, dass
die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung des betreffenden AIF durch die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nunmehr gegen die Vorschriften dieses Gesetzes oder gegen die
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Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU verst63t, so teilt die Bundesanstalt der
AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziiglich mit, dass sie die Anderung nicht durchfiihren darf. Wird
eine geplante Anderung ungeachtet der Sétze 1 bis 4 durchgefiihrt oder fiihrt eine durch einen
unvorhersehbaren Umstand ausgeldste Anderung dazu, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder die Verwaltung des betreffenden AIF durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nunmehr gegen
die Vorschriften dieses Gesetzes oder der Richtlinie 2011/61/EU verst63t, so ergreift die Bundesanstalt
alle gebotenen MalRnahmen gemalf § 5 einschlieR3lich der ausdriicklichen Untersagung des Vertriebs des
betreffenden AlF.

Zitiervorschlag: § 321 KAGB
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