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(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss Uber ein angemessenes Liquiditdtsmanagementsystem fir
jedes von ihr verwaltete Investmentvermdgen verfligen, es sei denn, es handelt sich um ein
geschlossenes Investmentvermégen, fiir das kein Leverage eingesetzt wird. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft hat Verfahren festzulegen, die es ihr erméglichen, die Liquiditatsrisiken
der Investmentvermégen zu Uberwachen und hat zu gewéhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der
Anlagen des Investmentvermégens mit den zugrunde liegenden Verbindlichkeiten des
Investmentvermoégens deckt.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat regelméafig Stresstests durchzufihren und dabei sowohl
normale als auch auRergewohnliche Liquiditatsbedingungen zugrunde zu legen, die die Bewertung und
Uberwachung der Liquiditatsrisiken der Investmentvermogen ermoglichen.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat zu gewahrleisten, dass die Anlagestrategie, das
Liquiditatsprofil und die Ricknahmegrundsétze eines jeden von ihr verwalteten Investmentvermdgens
Ubereinstimmen.

(3a) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass von ihr verwaltete kreditvergebende AlF
geschlossene Fonds sind. Abweichend von Satz 1 kann ein kreditvergebender AlF ein offener Fonds
sein, sofern die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die ihn verwaltet, gegentber der Bundesanstalt
nachweisen kann, dass das Liquiditatsrisikomanagementsystem des AlF mit der Anlagestrategie und der
Rucknahmepolitik der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft vereinbar ist. Die in Satz 1 genannte
Anforderung gilt unbeschadet der Schwellenwerte, Beschrédnkungen und Bedingungen nach der
Verordnung (EU) Nr. 345/2013, der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 und der Verordnung (EU) 2015/760.

(4) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich fir die von ihnen verwalteten AlF die
Kriterien fiir die Liquidititsmanagementsysteme und -verfahren und die Ubereinstimmung von
Anlagestrategie, Liquiditatsprofil und Ricknahmegrundséatzen nach Absatz 3 nach den Artikeln 46 bis 49
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften in Bezug auf Publikums-AlF
zusatzliche Bestimmungen zu den in den Artikeln 46 bis 49 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 aufgefiihrten Kriterien nach Absatz 4 und in Bezug auf OGAW nédhere Bestimmungen zu den
Liquiditatsmanagementsystemen und -verfahren zu erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.
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