§ 29a KAGB — Risikomanagement bei Kreditvergabe durch
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften; Verordnungsermachtigung

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 18.04.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Fur die Zwecke von § 29 Absatz 3 Nummer 4 setzen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die AlF
verwalten, die Kredite vergeben, ebenfalls wirksame Strategien, Verfahren und Prozesse fur die
Bewertung des Kreditrisikos sowie die Verwaltung und Uberwachung ihres Kreditportfolios um, halten
diese Strategien, Verfahren und Prozesse auf dem neuesten Stand, stellen sicher, dass sie wirksam
bleiben, und Uberprifen sie regelméRig, mindestens jedoch einmal pro Jahr. Satz 1 gilt auch, wenn AlF
Uber Dritte Kreditrisiken erlangen.

(2) Die in Absatz 1 und in § 29 Absatz 3 Nummer 4 genannten Anforderungen gelten nicht fur die
Gewahrung von Gesellschafterdarlehen, wenn der Nominalwert dieser Darlehen insgesamt 150 Prozent
des Kapitals des AlIF nicht Ubersteigt; § 26 Absatz 2 Nummer 2 bleibt unberihrt.

(3) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass in Fallen, in denen ein von ihr verwalteter
AIF Kredite vergibt, der Nominalwert der von diesem AIF an einen einzelnen Kreditnehmer vergebenen
Kredite insgesamt 20 Prozent des Kapitals des AlIF nicht Ubersteigt, wenn es sich bei dem Kreditnehmer
um einen der folgenden Akteure handelt:

1. ein Finanzunternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 25 der Richtlinie 2009/138/EG,
2. einen AIF oder
3. einen OGAW.

Die in Satz 1 genannte Beschrénkung gilt unbeschadet der Schwellenwerte, Beschrankungen und
Bedingungen nach den Verordnungen (EU) Nr. 345/2013, (EU) Nr. 346/2013 und (EU) 2015/760.

(4) Die in Absatz 3 Satz 1 festgelegte Anlagebeschrankung

1. gilt ab dem in den Anlagebedingungen, in der Satzung, im Gesellschaftsvertrag, im
Verkaufsprospekt oder in den Informationen nach § 307 Absatz 1 und 2 des AlF genannten Datum,
wobei das Datum vorbehaltlich des Satzes 2 nicht mehr als 24 Monate nach dem Tag der ersten
Zeichnung von Anteilen des AIF liegen darf und dieser Anwendungszeitpunkt den besonderen
Merkmalen und Eigenschaften der von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft anzulegenden
Vermoégenswerte Rechnung tragen muss,
2. gilt nicht mehr, sobald die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Verauf3erung der
Vermdgenswerte des AlF beginnt, um die Anteile seiner Anleger als Teil der Auflésung des AIF
zuriicknehmen zu kénnen,
3. wird voriibergehend ausgesetzt, wenn das Kapital des AIF erhoht oder verringert wird; die
Aussetzung ist auf den unbedingt erforderlichen Zeitraum zu begrenzen, wobei den Interessen der
Anleger des AIF gebiihrend Rechnung zu tragen ist, und darf in keinem Fall langer als zwolf Monate
dauern.
Unter auRergewohnlichen Umstanden kann die Bundesanstalt eine héchstens zwdolfmonatige
Verschiebung des Anwendungszeitpunkts nach Satz 1 Nummer 1 genehmigen, wenn die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen ausreichend begriindeten Anlageplan vorlegt.

(5) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das Leverage eines von ihr verwalteten
kreditvergebenden AlF den folgenden Wert nicht Gbersteigt:

1. 175 Prozent, wenn es sich um einen offenen AIF handelt,

2. 300 Prozent, wenn es sich um einen geschlossenen AlF handelt.

Das Leverage des kreditvergebenden AlF wird ausgedrtickt als das Verhaltnis zwischen dem Risiko
dieses AlF, berechnet nach der Commitment-Methode, die in den nach Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie



2011/61/EU angenommenen delegierten Rechtsakten festgelegt ist, und seinem Nettoinventarwert.
Kreditvereinbarungen, die vollstandig durch vertragliche Kapitalverpflichtungen von Anlegern des
kreditvergebenden AlF abgedeckt sind, gelten fir die Berechnung des in Satz 2 genannten Verhaltnisses
nicht als Risiko. Unbeschadet der in § 215 Absatz 2, § 263 Absatz 2 und § 274 genannten Befugnisse
der Bundesanstalt gelten die Anforderungen nach Satz 1 nicht fir einen kreditvergebenden AIF, dessen
Kreditvergabe ausschlieRlich in der Gewdhrung von Gesellschafterdarlehen besteht, sofern der
Nominalwert dieser Darlehen insgesamt 150 Prozent des Kapitals dieses AlF nicht Ubersteigt.

(6) Verstol3t ein kreditvergebender AIF gegen die in Absatz 5 festgelegten Anforderungen und liegt der
VerstoRR aul3erhalb der Kontrolle der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die ihn verwaltet, so hat die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb einer angemessenen Frist die erforderlichen Ma3nahmen
zu treffen, um die Situation zu korrigieren, wobei sie den Interessen der Anleger des kreditvergebenden
AIF gebiihrend Rechnung zu tragen hat.

(7) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass ein AlF, den sie verwaltet, keine Kredite an
folgende Kreditnehmer vergibt:

1. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder deren Personal,

2. die Verwahrstelle des AIF oder die Unternehmen, denen die Verwahrstelle nach Artikel 21 der
Richtlinie 2011/61/EU Funktionen in Bezug auf den AIF bertragen hat,

3. ein Unternehmen, dem die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach § 36 Funktionen Ubertragen
hat, oder das Personal dieses Unternehmens,
4. ein Unternehmen innerhalb derselben Gruppe im Sinne von Artikel 2 Nummer 11 der Richtlinie
2013/34/EU wie die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, es sei denn, es handelt sich um ein
Finanzunternehmen, das ausschlie3lich Kreditnehmer finanziert, die nicht in den Nummern 1 bis 3
genannt sind.
(8) Vergibt ein AIF Kredite, so werden die Erldse aus den Krediten abziglich etwaiger zulassiger
Verwaltungsgebiihren diesem AlF in voller Hohe zugerechnet. Alle Kosten und Ausgaben im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Kredits sind nach § 165 Absatz 3 Nummer 3 oder § 307 Absatz
1 Satz 2 Nummer 13 anzugeben.

(9) Die Anlagestrategie eines AlF darf weder ganz noch teilweise darin bestehen, Kredite zu dem
alleinigen Zweck zu vergeben, diese Kredite oder Risiken aus der Kreditvergabe auf Dritte zu Ubertragen.

(10) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften, die
AIF verwalten, die Kredite vergeben, zu den Risikomanagementsystemen und -verfahren zu erlassen.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Gibertragen.
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