§ 26 KAGB — Allgemeine Verhaltensregeln; Verordnungsermachtigung

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der
Verwahrstelle und ausschlie3lich im Interesse der Anleger.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist verpflichtet,

1. ihrer Téatigkeit ehrlich, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und redlich
nachzugehen,

2. im besten Interesse der von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder der Anleger dieser
Investmentvermégen und der Integritat des Marktes zu handeln,

3. alle angemessenen Malinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten und, wo diese nicht
vermieden werden kénnen, zur Ermittlung, Beilegung, Beobachtung und gegebenenfalls Offenlegung
dieser Interessenkonflikte zu treffen, um

a) zu vermeiden, dass sich diese nachteilig auf die Interessen der Investmentvermégen und der
Anleger auswirken und

b) sicherzustellen, dass den von ihr verwalteten Investmentvermégen eine faire Behandlung
zukommt,

4. Uber die fur eine ordnungsgemalle Geschéftstatigkeit erforderlichen Mittel und Verfahren zu
verfuigen und diese wirksam einzusetzen,

5. alle auf die Ausiibung ihrer Geschéftstatigkeit anwendbaren regulatorischen Anforderungen zu
erfullen, um das beste Interesse der von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder der Anleger dieser
Investmentvermégen und die Integritat des Marktes zu férdern und

6. alle Anleger der Investmentvermdgen fair zu behandeln.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf keinem Anleger in einem AIF eine Vorzugsbehandlung
gewahren, es sei denn, eine solche Vorzugsbehandlung ist in den Anlagebedingungen, in der Satzung
oder dem Gesellschaftsvertrag des entsprechenden AIF vorgesehen.

(4) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft, deren Erlaubnis auch die in 8 20 Absatz 2 Nummer 1
(Finanzportfolioverwaltung) oder die in § 20 Absatz 3 Nummer 1 (individuelle Vermdgensverwaltung)
oder Nummer 2 (Finanzportfolioverwaltung) genannte Dienstleistung umfasst, darf das Vermégen des
Kunden weder ganz noch teilweise in Anteile der von ihr verwalteten Investmentvermdgen anlegen, es
sei denn, der Kunde hat zuvor eine allgemeine Zustimmung hierzu gegeben.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss insbesondere tiber geeignete Verfahren verfiigen, um bei
Investmentvermdégen unter Beriicksichtigung des Wertes des Investmentvermdgens und der
Anlegerstruktur eine Beeintréachtigung von Anlegerinteressen durch unangemessene Kosten, Geblhren
und Praktiken zu vermeiden.

(6) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat angemessene Grundsatze und Verfahren anzuwenden, um
eine Beeintrachtigung der Marktstabilitdt und Marktintegritat zu verhindern. Missbrauchliche
Marktpraktiken sind zu verhindern, insbesondere die kurzfristige, systematische Spekulation mit
Investmentanteilen durch Ausnutzung von Kursdifferenzen an Bdrsen und anderen organisierten Markten
und damit verbundene Mdglichkeiten, Arbitragegewinne zu erzielen.

(7) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die Kriterien, nach welchen die
Bundesanstalt beurteilt, ob AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften ihren in den Abséatzen 1 und 2
genannten Pflichten nachkommen, nach den Artikeln 16 bis 29 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013. Fir ndhere Einzelheiten der Anforderungen an OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften zur
Erfullung ihrer Pflicht, im Sinne des Absatzes 1 bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhé&ngig von



der Verwahrstelle zu handeln, wird auf Artikel 21 Buchstabe a bis c, Artikel 22 Absatz 1 bis 4 und Artikel
23 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 verwiesen. Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die
nicht ausschliel3lich Spezial-AlF verwalten, gelten Artikel 21 Buchstabe a bis c, Artikel 22 Absatz 1 bis 4
und Artikel 23 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 entsprechend.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften in Bezug auf Publikums-AlF
zusatzliche Bestimmungen zu den in den Artikeln 16 bis 29 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 aufgefuihrten Kriterien nach Absatz 7 und in Bezug auf OGAW nahere Bestimmungen zu
erlassen

1. zu Verhaltensregeln, die den Anforderungen nach den Absétzen 1 und 2 Nummer 1 und 2
entsprechen und

2. Uber die Mittel und Verfahren, die fir eine ordnungsgemafe Geschéaftstatigkeit solcher
Kapitalverwaltungsgesellschaften erforderlich sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen.
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