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§ 222 KAGB — Mikrofinanzinstitute

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 18.04.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Abweichend von § 221 Absatz 5 Satz 1 darf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bis zu 95 Prozent
des Wertes des Sonstigen Investmentvermdgens in unverbriefte Darlehensforderungen von regulierten
Mikrofinanzinstituten und in unverbriefte Darlehensforderungen gegen regulierte Mikrofinanzinstitute
anlegen; ein Erwerb von unverbrieften Darlehensforderungen gegen regulierte Mikrofinanzinstitute ist
jedoch nur zuldssig, wenn der Erwerb der Refinanzierung des Mikrofinanzinstituts dient. Regulierte
Mikrofinanzinstitute im Sinne des Satzes 1 sind Unternehmen,

1. die als Kredit- oder Finanzinstitut von der in ihrem Sitzstaat fir die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten zustandigen Behoérde zugelassen sind und nach international anerkannten
Grundsatzen beaufsichtigt werden,

2. deren Haupttatigkeit die Finanzierung von Klein- und Kleinstunternehmern fiir deren
unternehmerische Zwecke ist und

3. bei denen 60 Prozent der jeweiligen Finanzierungen von einzelnen Klein- und Kleinstunternehmern
den Betrag von insgesamt 30 000 Euro nicht Giberschreitet.

Abweichend von § 221 Absatz 5 Satz 1 darf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft auch bis zu 75
Prozent des Wertes des Sonstigen Investmentvermdgens in unverbriefte Darlehensforderungen von
unregulierten Mikrofinanzinstituten und in unverbriefte Darlehensforderungen gegen unregulierte
Mikrofinanzinstitute anlegen, deren Geschéftstatigkeit jeweils die in Satz 2 Nummer 2 und 3 genannten
Kriterien erfillt und

1. die seit mindestens drei Jahren neben der allgemeinen fachlichen Eignung tber ein ausreichendes
Erfahrungswissen fur die Tatigkeit im Mikrofinanzsektor verfugen,

2. die ein nachhaltiges Geschaftsmodell vorweisen kénnen und

3. deren ordnungsgemale Geschéaftsorganisation sowie deren Risikomanagement von einem im
Staat des Mikrofinanzinstituts niedergelassenen Wirtschaftsprifer geprift sowie von der
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft regelmafig kontrolliert werden.

Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir das Sonstige Investmentvermdgen Kredite an
Mikrofinanzinstitute vergeben, die die Anforderungen von Satz 2 oder 3 erfillen. Die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf Vermdgensgegenstéande desselben Mikrofinanzinstituts jedoch
nur in Héhe von bis zu 10 Prozent und von mehreren Mikrofinanzinstituten desselben Staates nur in
Héhe von bis zu 15 Prozent des Wertes des Sonstigen Investmentvermégens erwerben.

(2) Macht eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft von den Anlagemaoglichkeiten nach Absatz 1
Gebrauch, darf sie fir Rechnung des Sonstigen Investmentvermégens auch Wertpapiere erwerben, die
von Mikrofinanzinstituten im Sinne des Absatzes 1 Satz 2 begeben werden, ohne dass die
Erwerbsbeschrankungen nach § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 4 gelten. Die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf in Wertpapiere im Sinne des Satzes 1 nur bis zu 15 Prozent des
Wertes des Sonstigen Investmentvermégens anlegen.

(3) In den Fallen des Absatzes 1 missen die Personen, die fir die Anlageentscheidungen bei dem
Sonstigen Investmentvermdgen verantwortlich sind, neben der allgemeinen fachlichen Eignung fiir die
Durchfiihrung von Investmentgeschaften ausreichendes Erfahrungswissen in Bezug auf die in Absatz 1
genannten Anlagemdéglichkeiten haben.

(4) Der Wert der an regulierte Mikrofinanzinstitute vergebenen Kredite darf 60 Prozent des Wertes des
Sonstigen Investmentvermogens nicht tberschreiten. Der Wert der an unregulierte Mikrofinanzinstitute
vergebenen Kredite darf 40 Prozent des Wertes des Sonstigen Investmentvermdgens nicht
Uberschreiten. Absatz 1 Satz 4 gilt entsprechend.
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