§ 22 KAGB — Erlaubnisantrag fur eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
und Erlaubniserteilung

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 18.04.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Der Erlaubnisantrag fur eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss enthalten:

1. einen geeigneten Nachweis der zum Geschéftsbetrieb erforderlichen Mittel nach § 25 und im Fall
des 8 5 Absatz 2 Satz 1 nach 8§ 5 Absatz 2 Satz 2 oder 3 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 17
Absatz 1 Nummer 2 oder 3 des Wertpapierinstitutsgesetzes,

2. die Angabe der Geschéftsleiter, insbesondere die Angabe in Bezug auf die in Anhang | der
Richtlinie 2011/61/EU genannten Funktionen, einschlie3lich

a) einer Beschreibung der Funktion, des Titels und der Position der betreffenden Personen,

b) einer Beschreibung der Berichtslinien und Zustandigkeiten der betreffenden Personen innerhalb
und aul3erhalb der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft,

c) eines Uberblicks tiber die Zeit, die jede dieser Personen fiir jede Aufgabe aufwendet,

d) einer Beschreibung der personellen und technischen Ressourcen, die die Aktivitdten der
betreffenden Personen unterstiitzen,

3. Angaben zur Beurteilung der Zuverlassigkeit der Geschéftsleiter,
4. Angaben zur Beurteilung der fachlichen Eignung der Geschéftsleiter,

5. die Namen der an der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bedeutend beteiligten Inhaber sowie
Angaben zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit und zur Hohe ihrer jeweiligen Beteiligung,

6. die Angaben der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung zwischen der
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und anderen nattrlichen oder juristischen Personen hinweisen,

7. die Angabe der offiziellen Bezeichnung und der einschlagigen Rechtstragerkennung der
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft,

7a. einen Geschéftsplan, der neben der Organisationsstruktur der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
auch Angaben dartiber enthalt, wie die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ihren Pflichten nach
diesem Gesetz sowie ihren Pflichten nach Artikel 3 Absatz 1, Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe a und
Artikel 13 der Verordnung (EU) 2019/2088 nachkommen will, sowie eine detaillierte Beschreibung der
angemessenen personellen und technischen Ressourcen, die die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
zu diesem Zweck einsetzen wird,

8. Angaben Uber die Vergutungspolitik und Vergutungspraxis der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
nach § 37,

9. Angaben uber Auslagerungen und Unterauslagerungen nach 8§ 36 mit zumindest folgenden
Informationen

a) fur jedes Auslagerungsunternehmen:
aa) die offizielle Bezeichnung und die einschlagige Rechtstrégerkennung,
bb) das Land, in dem es ansassig ist,
cc) gegebenenfalls die Aufsichtsbehorde,

b) eine ausfiihrliche Beschreibung der von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft eingesetzten
personellen und technischen Ressourcen fur

aa) die Wahrnehmung der taglichen Aufgaben der Portfolioverwaltung oder des
Risikomanagements innerhalb der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschatft,

bb) die Uberwachung der tibertragenen Tétigkeit,

¢) in Bezug auf jeden AlF, der von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder den
sie zu verwalten beabsichtigt,



aa) eine kurze Beschreibung der Ubertragenen Aufgaben der Portfolioverwaltung, einschlief3lich
der Frage, ob es sich bei einer solchen Ubertragung um eine anteilige oder eine vollstandige
Ubertragung handelt,

bb) eine kurze Beschreibung der tibertragenen Risikomanagementfunktion, einschlie3lich der
Frage, ob es sich bei einer solchen Ubertragung um eine anteilige oder eine vollstandige
Ubertragung handelt,
d) eine Beschreibung der Mal3nahmen im Rahmen der Sorgfaltspflichten, die die
AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der libertragenen Tétigkeit in regelmaRigen
Abstanden durchfihren muss,

10. Angaben zu den Anlagestrategien, einschlieBlich
a) der Arten der Zielfonds, falls es sich bei dem AIF um einen Dachfonds handelt,

b) der Grundsétze, die die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit dem Einsatz
von Leverage anwendet sowie

c¢) der Risikoprofile und sonstiger Eigenschaften der AlF, die die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet oder zu verwalten beabsichtigt, einschlielich
Angaben zu den Mitgliedstaaten der Europaischen Union, Vertragsstaaten des Abkommens tber
den Européaischen Wirtschaftsraum oder Drittstaaten, in denen sich der Sitz solcher AlF befindet
oder voraussichtlich befinden wird,

11. wenn es sich bei dem AIF um einen Feederfonds oder einen Feeder-AlF handelt, Angaben zum
Sitz des Masterfonds oder des Master-AlF,

12. die Anlagebedingungen, Satzungen oder Gesellschaftsvertrage aller AlF, die die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt, sowie die Satzung oder den
Gesellschaftsvertrag der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst, wenn sie als externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung von Publikums-AlF beabsichtigt,

13. Angaben zu den Vereinbarungen zur Beauftragung der Verwahrstelle nach § 80 fiir jeden AlF, den
die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt, und

14. alle in den 88 165, 269 und 307 Absatz 1 genannten weiteren Informationen fur jeden AIF, den die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet oder zu verwalten beabsichtigt.

(2) Die Bundesanstalt hat Gber die Erteilung der Erlaubnis innerhalb von drei Monaten nach Einreichung
des vollstandigen Antrags zu entscheiden. Die Bundesanstalt kann diesen Zeitraum um bis zu drei
Monate verldngern, wenn sie dies auf Grund der besonderen Umsténde des Einzelfalls fiir notwendig
erachtet. Sie hat den Antragsteller Uiber die Verlangerung der Frist nach Satz 2 zu informieren.

(3) Fur die Zwecke des Absatzes 2 gilt ein Antrag als vollstdndig, wenn die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mindestens die in Absatz 1 Nummer 1 bis 5, 7, 8, 10 und 11
genannten Angaben und Nachweise eingereicht hat.

(4) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann mit der Verwaltung von AlF unter Verwendung der
gemal’ Absatz 1 Nummer 10 im Erlaubnisantrag beschriebenen Anlagestrategien beginnen, sobald die
Erlaubnis erteilt ist, frihestens jedoch einen Monat nachdem sie etwaige fehlende in Absatz 1 Nummer 6,
9, 12, 13 und 14 genannte Angaben nachgereicht hat.

(5) § 21 Absatz 3 und 4 gilt entsprechend.

Zitiervorschlag: § 22 KAGB
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