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§ 215 KAGB — Begrenzung von Leverage durch die Bundesanstalt

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt zu zeigen, dass die von der
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft angesetzte Begrenzung des Umfangs des eingesetzten Leverage
angemessen ist und dass sie diese Begrenzung stets einhalt.

(2) Die Bundesanstalt bewertet die Risiken, die aus dem Einsatz von Leverage durch die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft erwachsen kdnnten; sie beschrankt nach Information der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, des Europaischen Ausschusses fur Systemrisiken
und der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des AIF den Umfang des Leverage, den die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einsetzen darf, wenn sie dies zur Gewébhrleistung der Stabilitat und
Integritat des Finanzsystems als nétig erachtet. Alternativ ordnet die Bundesanstalt sonstige
Beschrankungen in Bezug auf die Verwaltung des AlF an, sodass das Ausmal begrenzt wird, in dem der
Einsatz von Leverage zur Entstehung von Systemrisiken im Finanzsystem oder des Risikos von
Marktstorungen beitrégt. Die Bundesanstalt informiert die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde, den Européischen Ausschuss fur Systemrisiken und die zustandigen Stellen des
Herkunftsmitgliedstaates des AlF ordnungsgemalf tber die diesbezlglich eingeleiteten Mal3hahmen.

(3) Die Information gemaf Absatz 2 erfolgt spatestens zehn Arbeitstage vor dem geplanten
Wirksamwerden oder der Erneuerung der eingeleiteten MalRnhahme. Die Mitteilung enthalt Einzelheiten
der vorgeschlagenen MaRnahme, die Griinde fiir diesen Vorschlag und den Zeitpunkt, zu dem die
MafRnahme wirksam werden soll. Unter besonderen Umstanden kann die Bundesanstalt verfigen, dass
die vorgeschlagene MalRhahme innerhalb des in Satz 1 genannten Zeitraums wirksam wird.

(4) Die Bundesanstalt berticksichtigt bei ihrer Entscheidung tber MaRnahmen die Empfehlung der
Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, die diese nach der Information gemaf Absatz 2
Satz 3 oder auf Grundlage der Information nach Absatz 2 Satz 1 ausspricht. Sieht die Bundesanstalt eine
Mafnahme vor, die dieser Empfehlung nicht entspricht, unterrichtet sie die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde hiervon unter Angabe der Griinde.

(5) Fur die Bedingungen, unter welchen die Malinahmen nach Absatz 2 angewendet werden, gilt Artikel
112 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 entsprechend.
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