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8§ 2 KAGB — Ausnahmebestimmungen

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 18.04.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Dieses Gesetz ist nicht anzuwenden auf

1. Holdinggesellschaften, die eine Beteiligung an einem oder mehreren anderen Unternehmen halten,
a) deren Unternehmensgegenstand darin besteht, durch ihre Tochterunternehmen oder
verbundenen Unternehmen oder Beteiligungen jeweils eine Geschéftsstrategie zu verfolgen, den
langfristigen Wert der Tochterunternehmen, der verbundenen Unternehmen oder der Beteiligungen
zu fordern, und
b) die

aa) entweder auf eigene Rechnung tétig sind und deren Anteile zum Handel auf einem
organisierten Markt im Sinne des § 2 Absatz 11 des Wertpapierhandelsgesetzes in der
Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, oder

bb) ausweislich ihres Jahresberichts oder anderer amtlicher Unterlagen nicht mit dem
Hauptzweck gegrindet wurden, ihren Anlegern durch VerauRerung ihrer Tochterunternehmen
oder verbundenen Unternehmen eine Rendite zu verschaffen;

2. Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung, die unter die Richtlinie 2003/41/EG des

Européischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003 Uber die Tatigkeiten und die

Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (ABI. L 235 vom 23.9.2003, S.

10) fallen, gegebenenfalls einschlieBlich
a) der in Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie 2003/41/EG aufgefiihrten zugelassenen Stellen, die fiir
die Verwaltung solcher Einrichtungen verantwortlich und in ihrem Namen téatig sind, oder
b) der nach Artikel 19 Absatz 1 der Richtlinie 2003/41/EG bestellten Vermégensverwalter, sofern
sie nicht Investmentvermdgen verwalten;

3. die Européische Zentralbank, die Europaische Investitionsbank, der Europaische Investitionsfonds,

die europaischen Entwicklungsfinanzierungsinstitute und bilaterale Entwicklungsbanken, die

Weltbank, den Internationalen Wahrungsfonds und sonstige supranationale Einrichtungen und

vergleichbare internationale Organisationen, soweit diese Einrichtungen oder Organisationen jeweils
a) Investmentvermégen verwalten und
b) diese Investmentvermégen im 6ffentlichen Interesse handeln;

4, nationale Zentralbanken;

5. staatliche Stellen und Gebietskdrperschaften oder andere Einrichtungen, die Gelder zur

Unterstiitzung von Sozialversicherungs- und Pensionssystemen verwalten;

6. Arbeitnehmerbeteiligungssysteme oder Arbeitnehmersparplane;

7. Verbriefungszweckgesellschaften.

(2) Finanzdienstleistungsinstitute und Kreditinstitute, die tiber eine Erlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz verfugen, bedurfen fir die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen im Sinne von §
2 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes fiur AIF keiner Erlaubnis nach diesem Gesetz.

(3) Dieses Gesetz ist nicht anzuwenden auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, soweit sie einen oder
mehrere AIF verwalten, deren Anleger
1. ausschlieBlich eine der folgenden Gesellschaften sind:
a) die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst,
b) eine Muttergesellschaft der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft,
c) eine Tochtergesellschaft der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
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d) eine andere Tochtergesellschaft einer Muttergesellschaft der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
und
2. selbst keine AIF sind.
(4) Auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sind nur

1. die 88 1 bis 17, 42,
2. 8§ 20 Absatz 10 entsprechend,
3. die 88 44 bis 453,
4. (weggefallen)
5. im Hinblick auf die Verwaltung von Entwicklungsférderungsfonds gemaf Kapitel 3 Abschnitt 4 § 28a
sowie abweichend von Nummer 4 § 20 Absatz 9a
anzuwenden, wenn sie die Voraussetzungen des Satzes 2 erfillt. Die Voraussetzungen sind:

1. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet entweder direkt oder indirekt Gber eine
Gesellschaft, mit der die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber eine gemeinsame
Geschaftsfihrung, ein gemeinsames Kontrollverhaltnis oder durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, ausschlie3lich Spezial-AlF,
2. die verwalteten Vermdgensgegenstande der verwalteten Spezial-AlF
a) Uberschreiten einschlielich der durch den Einsatz von Leverage erworbenen
Vermdgensgegenstande insgesamt nicht den Wert von 100 Millionen Euro oder
b) Uberschreiten insgesamt nicht den Wert von 500 Millionen Euro, sofern fur die Spezial-AlF kein
Leverage eingesetzt wird und die Anleger fir die Spezial-AlF keine Riicknahmerechte innerhalb
von fuinf Jahren nach Tatigung der ersten Anlage ausiiben kénnen, und
3. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat nicht beschlossen, sich diesem Gesetz in seiner
Gesamtheit zu unterwerfen.
Die Berechnung der in Satz 2 Nummer 2 Buchstabe a und b genannten Schwellenwerte und die
Behandlung von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des Satzes 1, deren verwaltete
Vermdgensgegenstande innerhalb eines Kalenderjahres gelegentlich den betreffenden Schwellenwert
Uber- oder unterschreiten, bestimmen sich nach den Artikeln 2 bis 5 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013. Ist die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zugleich nach Absatz 6 oder Absatz 7 registriert,
darf sie abweichend von Satz 2 Nummer 1 aul3er Spezial-AlF auch die entsprechenden AlF verwalten.

(4a) (weggefallen)

(4b) (weggefallen)

(5) (weggefallen)

(6) Auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist nur Kapitel 5 anzuwenden, wenn sie
1. geman Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 registriert ist und

2. nicht Artikel 2 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 unterfallt.

Ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Satzes 1 eine externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft und hat sie zugleich eine Erlaubnis als externe
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den 88 20 und 21, kann sie abweichend von Satz 1 neben
Portfolios qualifizierter Risikokapitalfonds auch OGAW verwalten; in diesem Fall sind auf die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft neben Kapitel 5 auch die fur die Verwaltung von OGAW geltenden
Vorschriften dieses Gesetzes anzuwenden.

(7) Auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist nur Kapitel 6 anzuwenden, wenn sie

1. geman Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 registriert ist und
2. nicht Artikel 2 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 unterfallt.
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Ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Satzes 1 eine externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft und hat sie zugleich eine Erlaubnis als externe
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den 8§ 20 und 21, kann sie abweichend von Satz 1 neben
Portfolios Europaischer Fonds flir soziales Unternehmertum auch OGAW verwalten; in diesem Fall sind
auf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft neben Kapitel 6 auch die fur die Verwaltung von OGAW
geltenden Vorschriften dieses Gesetzes anzuwenden.

Zitiervorschlag: § 2 KAGB

Quelle: Bundesamt fur Justiz, abgerufen 02.07.2026
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