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§ 18 KAGB — Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften

Kapitalanlagegesetzbuch
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen nur in der Rechtsform der Aktiengesellschaft, der
Gesellschaft mit beschrankter Haftung oder der Kommanditgesellschaft, bei der personlich haftender
Gesellschafter ausschlieBlich eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung ist, betrieben werden.

(2) Ein Aufsichtsrat ist auch dann zu bilden, wenn die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft in der
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung betrieben wird. Die externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft, bei der persénlich
haftender Gesellschafter ausschlief3lich eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung ist, hat einen Beirat
zu bilden. Die Zusammensetzung sowie Rechte und Pflichten des Aufsichtsrats nach Satz 1 bestimmen
sich, vorbehaltlich des Absatzes 3 Satz 2, nach § 90 Absatz 3 bis 5 Satz 2, den §8 95 bis 114, 116, 118
Absatz 3, § 125 Absatz 3 sowie den 88 171 und 268 Absatz 2 des Aktiengesetzes. Die
Zusammensetzung sowie Rechte und Pflichten des Beirats nach Satz 2 bestimmen sich, vorbehaltlich
des Absatzes 3 Satz 2, nach § 90 Absatz 3 bis 5 Satz 2, den 8§ 95, 100, 101, 103, 105, 107 bis 114, 1186,
118 Absatz 3, § 125 Absatz 3 sowie den 88 171 und 268 Absatz 2 des Aktiengesetzes.

(3) § 101 Absatz 1 Satz 1 Halbsatz 1 des Aktiengesetzes ist auf eine externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft in der Rechtsform der Aktiengesellschaft mit der Ma3gabe anzuwenden,
dass die Hauptversammlung mindestens ein Mitglied des Aufsichtsrats zu wahlen hat, das von den
Aktionaren, den mit ihnen verbundenen Unternehmen und den Geschaftspartnern der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft unabhéangig ist. Wird die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft in der
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung oder als Kommanditgesellschaft, bei der
personlich haftender Gesellschafter ausschlieRlich eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung ist,
betrieben, so gilt Satz 1 entsprechend. Fir ndhere Einzelheiten der Anforderungen an die
Unabhangigkeit eines Mitglieds des Aufsichtsrats der externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
von der Verwahrstelle im Sinne der Satze 1 und 2 wird auf Artikel 21 Buchstabe d und Artikel 24 Absatz 1
Buchstabe b und Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission vom 17.
Dezember 2015 zur Erganzung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates
in Bezug auf die Pflichten der Verwahrstellen (ABI. L 78 vom 24.3.2016, S. 11) verwiesen. Artikel 21
Buchstabe d und Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe b und Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438 gelten entsprechend fir externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften. Die Satze 1, 2 und 4
gelten nicht fiir externe Kapitalverwaltungsgesellschaften, die ausschlieBlich Spezial-AlF verwalten.

(4) Die Mitglieder des Aufsichtsrats oder eines Beirats sollen ihrer Persénlichkeit und ihrer Sachkunde
nach die Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleisten. Die Bestellung und das Ausscheiden von
Mitgliedern des Aufsichtsrats oder eines Beirats ist der Bundesanstalt unverziiglich anzuzeigen.

(5) Absatz 4 findet keine Anwendung, soweit die Aufsichtsratsmitglieder als Vertreter der Arbeitnehmer
nach den Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze gewéhlt werden.

(6) In den Fallen, in denen eine externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht in der Lage ist, die
Einhaltung der Anforderungen dieses Gesetzes sicherzustellen, fur die der AIF oder eine andere in
seinem Namen handelnde Stelle verantwortlich ist, unterrichtet die externe
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziiglich die Bundesanstalt und, sofern anwendbar, die
zustandigen Behorden des betreffenden EU-AIF. Die Bundesanstalt kann die externe
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verpflichten, notwendige AbhilfemalRnahmen zu treffen.

(7) Falls die Anforderungen trotz der in Absatz 6 Satz 2 genannten MalRnahmen weiterhin nicht
eingehalten werden, fordert die Bundesanstalt, dass die externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ihre
Bestellung als externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fir diesen AIF kiindigt, sofern es sich um
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einen inlandischen AIF oder einen EU-AIF handelt. In diesem Fall darf der AIF nicht mehr in den
Mitgliedstaaten der Europaischen Union und den anderen Vertragsstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums vertrieben werden. Die Bundesanstalt setzt hiervon unverziglich die zustandigen
Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft in Kenntnis.

Zitiervorschlag: § 18 KAGB

Quelle: Bundesamt fiir Justiz, abgerufen 02.07.2026

Nicht-amtliche Lesefassung — verbindlich ist das Bundesgesetzblatt

Provided by nu:legal (https://recht.nulegal.eu), the leading open legal database: Al-first, expanding daily, German and
European law and case law in full text, free, with an open API for Al agents. Text and data mining expressly permitted.
Herausgeber: Nulegal GmbH, Potsdam.

Dieses Dokument: https://recht.nulegal.eu/gesetze/KAGB/18

Nicht-amtliche Lesefassung. Amtliche Fassung: recht.bund.de recht.nulegal.eu
Quelle: Bundesamt fir Justiz, abgerufen 02.07.2026 Seite 2 von 2



