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§ 20 DerivateV 2013 — Absicherungen bei Zinsderivaten

Derivateverordnung
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

() Zur Verrechnung von Zinsderivaten nach § 19 Absatz 2 sind die Zinsderivate entsprechend den
restlichen Zinsbindungsfristen der zugrunde liegenden Basiswerte den folgenden Laufzeitbandern
zuzuordnen:

Lauf zei tband Restliche Zi nsbindungsfri st

1 bis zu 2 Jahren

2 Uber 2 bis zu 7 Jahren

3 Uber 7 bis zu 15 Jahren

4 Uber 15 Jahre

(2) Jedes Zinsderivat ist in das entsprechende Basiswertaquivalent umzurechnen. Das
Basiswertaquivalent ergibt sich in diesem Fall entgegen den Vorgaben aus 8§ 16 aus der Duration des
Zinsderivats dividiert durch die Zielduration des Investmentvermdgens multipliziert mit dem Marktwert des
zugrunde liegenden Basiswertes. Die Zielduration des Investmentvermdgens entspricht dem erwarteten
Risikoniveau und der Duration des Investmentvermdgens unter regularen Marktbedingungen und ergibt
sich aus der Anlagestrategie.

(3) Fur jedes Laufzeitband sind die sich betragsmalf3ig entsprechenden Summen der
Basiswertaquivalente mit gegenlaufigen Zinsbindungsrichtungen (ausgeglichene Bandpositionen) sowie
die verbleibenden Unterschiedsbetrage (offene Bandpositionen) zu ermitteln. Fir jedes Laufzeitband sind
die offenen Bandpositionen getrennt nach der Zinsbindungsrichtung zusammenzufassen.

(4) Fur zwei unmittelbar aneinander angrenzende Laufzeitb&nder sind die sich betragsméRig
entsprechenden Summen der nach Absatz 3 Satz 2 zusammengefassten offenen Bandpositionen mit
gegenlaufigen Zinsbindungsrichtungen (ausgeglichene Position zweier angrenzender Bander) sowie die
verbleibenden Unterschiedsbetrage (offene Position zweier angrenzender Bander) zu ermitteln. Fir jedes
Laufzeitband sind die offenen Positionen zweier angrenzender Bander getrennt nach der
Zinsbindungsrichtung zusammenzufassen.

(5) Fur zwei nicht unmittelbar aneinander angrenzende Laufzeitbéander sind die sich betragsmafiig
entsprechenden Summen der nach Absatz 4 Satz 2 zusammengefassten offenen Positionen zweier
angrenzender Bander mit gegenlaufigen Zinsbindungsrichtungen (ausgeglichene Position zweier nicht
angrenzender Bander) sowie die verbleibenden Unterschiedsbetrage (offene Position zweier nicht
angrenzender Bander) zu ermitteln. Satz 1 gilt nicht fiir Laufzeitband 1 in Verbindung mit Laufzeitband 4.

(6) Der Anrechnungsbetrag fiir das Marktrisiko ist sodann zu ermitteln als Summe der

1. mit 0 Prozent gewichteten Summe der ausgeglichenen Bandpositionen,
2. mit 40 Prozent gewichteten Summe der ausgeglichenen Positionen zweier angrenzender Bénder,

3. mit 75 Prozent gewichteten Summe der ausgeglichenen Positionen zweier nicht angrenzender
Bander und

4. mit 100 Prozent gewichteten verbleibenden offenen Positionen.
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