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§ 13 DerivateV 2013 — Qualitative Anforderungen; Risikocontrolling

Derivateverordnung
Stand: 10.06.2019 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Die Arbeits- und Ablauforganisation der Kapitalverwaltungsgesellschaft ist so zu gestalten, dass eine
zeitnahe Ermittlung des potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko, insbesondere durch eine
vollstandige Erfassung aller Positionen des Investmentvermdgens, gewahrleistet ist; diese ist ausfiihrlich
zu dokumentieren.

(2) Die Risikocontrollingfunktion nach § 29 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuches ist zustandig und
verantwortlich far

1. die Erstellung, Uberpriifung, Pflege und Weiterentwicklung der Risikomodelle,

2. die Uberwachung des Prozesses zur Bestimmung und Zusammensetzung des
Vergleichsvermdgens nach § 9,
3. die Sicherstellung der Eignung des Risikomodells fur das jeweilige Investmentvermogen,
4. die laufende Validierung des Risikomodells,
5. die Validierung und Implementierung eines dokumentierten und durch die Geschéaftsleiter
genehmigten Systems von Obergrenzen (Limite) von potenziellen Risikobetréagen fur jedes
Investmentvermdgen in Ubereinstimmung mit dessen Risikoprofil,
6. die tgliche Ermittlung, Analyse und Kommentierung der potenziellen Risikobetrédge und die
Uberwachung der Obergrenzen nach Nummer 5,
7. die regelméaRige Uberwachung des Leverage des Investmentvermégens sowie
8. die regelméRige Berichterstattung an die Geschéftsleiter bezliglich der aktuellen potenziellen
Risikobetrage, der Prognosegiite nach § 14 und der Ergebnisse der Stresstests nach den 8§ 28 bis
32.
(3) Die mathematisch-statistischen Verfahren zur Ermittlung des potenziellen Risikobetrags fur das
Marktrisiko missen eine hohe Prazision aufweisen. Sie missen mit den fir die aktuelle Risikosteuerung
angewendeten Verfahren tbereinstimmen; zuléssig sind nur Abweichungen von den in den 88 11 und 12
Absatz 3 Satz 2 vorgeschriebenen quantitativen Vorgaben.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss Uber geeignete Verfahren zur Validierung des Risikomodells
verfigen. Die Angemessenheit muss in folgenden Fallen validiert und Uberprift werden:

1. bei der Entwicklung des Risikomodells,

2. in regelmaRigen zeitlichen Abstanden (laufende Validierung) und

3. bei jeder wesentlichen Anderung, die dazu fiihren kénnte, dass das Risikomodell nicht mehr

angemessen ist.
Personen, die direkt in den Entwicklungsprozess des Risikomodells eingebunden sind, dirfen nicht in die
Validierung bei der Entwicklung und bei wesentlichen Anderungen einbezogen sein. Die laufende
Validierung ist durch die Risikocontrollingfunktion entsprechend Absatz 2 Nummer 4 durchzufiihren.
Validierung und Uberpriifung der Angemessenheit sind angemessen zu dokumentieren und das
Risikomodell ist bei Bedarf anzupassen.

(5) Die fur die Zeitreihenanalysen verwendeten empirischen Daten der Entwicklung von Preisen, Kursen
und Zinssatzen sowie deren Zusammenhéange sind regelmafig, mindestens aber dreimonatlich zu
aktualisieren; bei Bedarf sind sie unverziglich zu aktualisieren.

(6) Das Risikomodell einschlieRlich der zugehdrigen Prozesse und der mathematisch-statistischen
Verfahren ist zu dokumentieren. Die Dokumentation beinhaltet zumindest die durch das Risikomodell
erfassten Risiken, die mathematisch-statistischen Verfahren, Annahmen und Grundlagen, die Daten, die
Angemessenheit der Risikobewertung, die Verfahren zur Validierung des Risikomodells, die Verfahren
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zur Ermittlung der Prognosegiite nach § 14, die Verfahren beziglich der Stresstests nach den §8 28 bis
34, den Giltigkeitsrahmen des Risikomodells sowie die operationelle Implementierung.

(7) Die Einhaltung der Anforderungen nach den Abséatzen 1 bis 6 sowie des § 14 ist regelmaRig,
mindestens aber einmal jahrlich, von der Internen Revision zu tberprifen.
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