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8§ 4a BSchuWG — Einfuhrung von Umschuldungsklauseln

Bundesschuldenwesengesetz
Stand: 14.08.2021 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

Die Emissionsbedingungen der vom Bund begebenen Schuldverschreibungen mit einer urspringlichen
Laufzeit von Uber einem Jahr kénnen Klauseln enthalten, die zum Zwecke der Umschuldung eine
Anderung der Emissionsbedingungen durch Mehrheitsbeschluss der Glaubiger mit Zustimmung des
Bundes ermdglichen (Umschuldungsklauseln). Die Umschuldungsklauseln kénnen auch die Mdglichkeit
zur einheitlichen Beschlussfassung fir Schuldverschreibungen verschiedener Anleihen vorsehen
(anleihelibergreifende Anderung). Die Umschuldungsklauseln kénnen folgende Formen von
Mehrheitserfordernissen vorsehen:

1. einen Mehrheitsbeschluss fiir alle betroffenen Anleihen gemeinsam (einstufiges
Mehrheitserfordernis) oder

2. neben einem Mehrheitsbeschluss fur alle betroffenen Anleihen gemeinsam zusatzlich einen
Mehrheitsbeschluss in jeder betroffenen Anleihe (zweistufiges Mehrheitserfordernis).

Fir die Umschuldung gelten die 88 4b bis 4k. Die Emissionsbedingungen kénnen von den 88 4b bis 4d
Absatz 1 bis 3 und 88§ 4e bis 4k abweichende Regelungen vorsehen.
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