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8§ 19 BOrsG 2007 — Zulassung zur Borse

Borsengesetz
Stand: 14.03.2026 (konsolidierte Textfassung, kein amtliches Inkrafttretensdatum)

(1) Zum Besuch der Borse, zur Teilnahme am Bdrsenhandel und fur Personen, die berechtigt sein sollen,
fur ein zur Teilnahme am Borsenhandel zugelassenes Unternehmen an der Bérse zu handeln
(Borsenhandler), ist eine Zulassung durch die Geschaftsfliihrung erforderlich.

(2) Zur Teilnahme am Boérsenhandel darf nur zugelassen werden, wer gewerbsmafig bei bérsenmalig
handelbaren Gegenstanden

1. die Anschaffung und VerdulRRerung fiir eigene Rechnung betreibt oder
2. die Anschaffung und VerauRBerung im eigenen Namen fur fremde Rechnung betreibt oder
3. die Vermittlung von Vertragen tber die Anschaffung und VerduRRerung dbernimmt

und dessen Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen in kaufméannischer Weise eingerichteten
Geschaéftsbetrieb erfordert.

(3) Die Zulassung von Personen ohne das Recht zur Teilnahme am Handel regelt die Bérsenordnung.

(3a) Ein direkter elektronischer Zugang darf nur eingeraumt werden, wenn die Bérsenordnung
angemessene Standards fur Risikokontrollen und Schwellen fir den Handel Gber diesen Zugang festlegt.
Die Borsenordnung muss Regelungen Uber die Kennzeichnung von Auftrdgen und Geschéften, die von
einer Person Uber einen direkten elektronischen Zugang abgeschlossen werden, enthalten. Dabei muss
die Borsenordnung auch die Mdglichkeit vorsehen, dass ein direkter elektronischer Zugang bei
VerstdRen gegen die entsprechenden Vorschriften der Borsenordnung jederzeit ausgesetzt oder beendet
werden kann.

(4) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am Borsenhandel nach Absatz 2 Satz 1 ist zu
erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden, der
Geschaftsinhaber, bei anderen Unternehmen die Personen, die nach Gesetz, Satzung oder
Gesellschaftsvertrag mit der Fihrung der Geschéfte des Unternehmens betraut und zu seiner
Vertretung ermachtigt sind, zuverlassig sind und zumindest eine dieser Personen die fir das
bérsenmaRige Wertpapier- oder Warengeschaft notwendige berufliche Eignung hat;

2. die ordnungsgemale Abwicklung der an der Borse abgeschlossenen Geschéfte sichergestellt ist;

3. das Unternehmen ein Eigenkapital von mindestens 50 000 Euro nachweist, es sei denn, es ist ein
Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut, ein Wertpapierinstitut oder ein nach 8§ 53 Abs. 1 Satz 1
oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatiges Unternehmen, das zum Betreiben des
Finanzkommissionsgeschéfts im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 oder zur Erbringung einer
Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Kreditwesengesetzes befugt ist;
als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die Riicklagen nach Abzug der Entnahmen des
Inhabers oder der personlich haftenden Gesellschafter und der diesen gewéahrten Kredite sowie eines
Schuldenuberhanges beim freien Vermégen des Inhabers anzusehen;
4. bei dem Unternehmen, das nach Nummer 3 zum Nachweis von Eigenkapital verpflichtet ist, keine
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es unter Beruicksichtigung des nachgewiesenen
Eigenkapitals nicht die fur eine ordnungsmafige Teilnahme am Bdrsenhandel erforderliche
wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.
Die Borsenordnung kann vorsehen, dass bei Unternehmen, die an einer inlandischen Borse oder an
einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes mit Sitz im Ausland
zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, die Zulassung ohne den Nachweis der Voraussetzungen
nach Satz 1 Nr. 1, 3 und 4 erfolgt, sofern die Zulassungsbestimmungen des jeweiligen Marktes mit
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diesen vergleichbar sind. Die Bérsenordnung kann vorsehen, dass Handelsteilnehmer fiir den Zugang zu
Handelssystemen der Borse weitere Voraussetzungen erflllen mussen.

(5) Als Bdorsenhandler ist zuzulassen, wer zuverlassig ist und die notwendige berufliche Eignung hat.

(6) Die berufliche Eignung im Sinne des Absatzes 4 Satz 1 Nr. 1 ist regelmaRig anzunehmen, wenn eine
Berufsausbildung nachgewiesen wird, die zum bérsenmafligen Wertpapier- oder Warengeschaft befahigt.
Die berufliche Eignung im Sinne des Absatzes 5 ist anzunehmen, wenn die erforderlichen fachlichen
Kenntnisse und Erfahrungen nachgewiesen werden, die zum Handel an der Bérse befahigen. Der
Nachweis Uber die erforderlichen fachlichen Kenntnisse kann insbesondere durch die Ablegung einer
Prifung vor der Prifungskommission einer Borse erbracht werden. Das Nahere tber die Anforderungen
an die fachliche Eignung der zum Bodrsenhandel befahigten Personen und das Priifungsverfahren regelt
eine vom Bérsenrat zu erlassende Zulassungsordnung fir Bérsenhandler, die der Genehmigung durch
die Borsenaufsichtsbehorde bedarf.

(7) Das Néahere darlber, wie die in den Abséatzen 4 bis 6 genannten Voraussetzungen nachzuweisen
sind, bestimmt die Bérsenordnung.

(8) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in den Abséatzen 2, 4 oder 5 bezeichneten
Voraussetzungen nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist, so kann die Geschéftsfihrung
das Ruhen der Zulassung langstens fur die Dauer von sechs Monaten anordnen. Das Ruhen der
Zulassung kann auch fur die Dauer des Verzuges mit der Zahlung der nach § 17 Abs. 1 Nr. 1 und 2
festgesetzten Geblhren oder der nach 8 22 Absatz 2 auferlegten Ordnungsgelder angeordnet werden.
Ferner kann die Geschaftsfihrung das Ruhen der Zulassung langstens fir die Dauer von sechs Monaten
anordnen, wenn ein Handelsteilnehmer das Order-Transaktions-Verhaltnis im Sinne des § 26a nicht
einhalt; halt ein Handelsteilnehmer wiederholt das Order-Transaktions-Verhaltnis im Sinne des § 26a
nicht ein, kann die Geschaftsfiihrung die Zulassung widerrufen. Das Recht einer nach Absatz 5
zugelassenen Person zum Abschluss von Bérsengeschéften ruht fir die Dauer des Wegfalls der
Zulassung des Unternehmens, flir das sie Geschéafte an der Boérse abschlief3t.

(9) Die Geschéftsfiihrung kann gegentber Handelsteilnehmern mit Sitz aul3erhalb der Mitgliedstaaten der
Europdaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum das Ruhen der Zulassung léangstens fur die Dauer von sechs Monaten anordnen oder
die Zulassung widerrufen, wenn die Erfullung der Meldepflichten nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 in Verbindung mit § 22 des Wertpapierhandelsgesetzes oder der Informationsaustausch zum
Zwecke der Uberwachung der Verbote von Insidergeschéften oder des Verbots der Marktmanipulation
mit den in diesem Staat zustandigen Stellen nicht gewahrleistet erscheint. Die Bundesanstalt teilt der
Geschaftsfihrung und der Borsenaufsichtsbehoérde die fiir eine Anordnung oder den Widerruf nach Satz
1 maRgeblichen Tatsachen mit.

(10) Beabsichtigt die Geschéaftsfiihrung der Bérse, Handelsteilnehmern in anderen Staaten einen
unmittelbaren Zugang zu ihrem Handelssystem zu gewéahren, hat sie dies der Bdrsenaufsichtsbehéorde
und der Bundesanstalt anzuzeigen, sofern es sich um die erstmalige Zugangsgewahrung an einen
Handelsteilnehmer in dem betreffenden Staat handelt.

(11) Die Geschaftsfuhrung der Borse Ubermittelt der Bérsenaufsichtsbehdrde regelméRig ein aktuelles
Verzeichnis der an der Borse zugelassenen Handelsteilnehmer.

Zitiervorschlag: § 19 BorsG 2007
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